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I Guindem

Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin yiikselis egilimindeydi. Noel tatili nedeniyle bazi
piyasalarin kapali oldugu giinde islem hacmi disilk kalirken, risk istahi pozitif bir seyir
izledi. ABD’de konut fiyatlari Ekim ayinda beklentiler dahilinde artis gosterdi. Aylik bazda
konut fiyatlari %0,6 yiikselirken, yillik artis orani %4,9 oldu. Kizildeniz’'de siiren jeopolitik
gerilimler nedeniyle petrol fiyatlarindaki artis stirdi. Bu ortamda, ABD 10 yillik tahvil faizi
2 baz puan diisiisle %3,89’a gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan yikselisle
%1,98 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5
yukselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,3 artis gésterdi. Dolar endeksi
%0,2 diserken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger
kazandi. Brent tipi ham petrolln varil fiyatt %2,5 yiikselirken, altinin ons fiyati glini %0,7

yukselisle kapatt.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin bir miktar toparlandi. TCMB Aralik
ay! imalat sanayi kapasite kullanim orani ile reel sektér giiven endeksi verilerini, TUIK de
Aralik ayi sektérel giiven endeksi rakamlarini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
endeksleri giinii sirasiyla %0,5 ve %0,4 yiikselisle kapatt. Ulke risk primi hafif gerilerken,
uzun vadeli TL cinsi tahvil faizleri yataya yakin seyretti. Ote yandan TL, dolar ve euro esit

agirhkh sepet kur karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi diinden kalan egilimler ve Cin’den gelen
olumlu verilerin etkisiyle pozitif bir seyir izliyor. Cin’de sanayi sirketlerinin karlari, bir dizi
tesvik onleminin yardimiyla Kasim ayinda beklentilerin {izerinde artis gosterdi. Yilin son
haftasina yukselisle giren kiiresel riskli varliklara olan talep bu sabah da siriyor. Bugiin

hem kiiresel tarafta hem de yurticinde makroekonomik veri akisi sakin olacak.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

iktisadi Faaliyet Kollarinda Giiven Endeksleri (2022 Ocak=100)
Aralik ayi sektorel giiven endeksleri ile imalat sanayi 110 —ialat fams ———ferlErE i

kapasite kullanim orani ekonomik aktiviteye dair
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karisik  sinyaller verdiler. Mevsimsel etkilerden
arindirilmis verilere goére, Aralik ayinda reel sektor '
giiven endeksi Kasim ayindaki 103,9°dan 103,4e .

geriledi. imalat sanayi kapasite kullanim orani ise Kasim

90
ayindaki %77,5’den Aralik’ta %77,3’e indi. Ayni

donemde hizmet sektori glven endeksi 110,9°dan 85

Oca Mar May Tem Eyl Kas Oca Mar May Tem Eyl Kas
112,3'e, perakende sektori guven endeksi 111,7'den Kaynak: TUIK, TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
116,8’e vyiikselirken, insaat sektéri gilven endeksi

91,0’dan 88,0’a geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Et ve Siit Kurumu kirmizi et fiyatlarina miidahale icin sigir satigi yapilacagini agikladi. Buna gore kirmizi et fiyatlarini
dengeleme ve diizenleme i¢in firmalara ortalama 700 kg canli agirliginda, kilosu 130 TL +KDV'den sigir satisi yapilacak.
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, enerji alanindaki paradigma degisimine hazir olmayi istediklerini belirtti.
Bakan Simsek sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada, Tirkiye'nin enerji verimliligi ve yenilenebilir enerjideki
potansiyelini en iyi sekilde kullanarak enerjide disa bagimlihg azalthklarini ve arz givenligini giclendirdiklerini soyledi.
Orta Vadeli Program’daki yapisal doniisime de énem verdiklerini ifade eden Bakan Simsek, olusturulacak mali disiplinin

yesil ve dijital donlisimde hedeflere ulasimi kolaylastiracagini ilave etti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



