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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel risk istahinda zayiflik devam ediyor. Gelismis ekonomilerde makroe-
konomik veri akisina finansal piyasalarin tepkisi gérece sinirli kalirken, Cin’de-
ki virts salginin ekonomik etkilerine yonelik kaygilar risk istahini zayiflatiyor.
Cin’de virlisten 6len insan sayisinin 106’ya ulastigl agiklanirken, ABD’de de
yetkililer virtsten etkilenenlerin sayisini bes olarak duyurdu. Bu dinamiklerle,
kiresel hisse senetlerinde genele yayilan satislar yasanirken, giivenli limanla-
ra olan talep gigleniyor. Din MSCI dinya endeksinde disis  %1,6 olarak
gerceklesirken, ABD 10 yillik tahvilin bilesik faizi %1,6'nin altini gérdikten
sonra dinl %1,62’den tamamladi. Ayni zamanda, glivenli liman arayisi altin
fiyatlarinda yukselise yol acarken, altin disi emtia fiyatlarinda kiresel bliyime
kaygilarinin tetikledigi sert dislsler gozlendi. Brent tipi ham petroliin varil
fiyati diin %2,3 dislsle 60 dolarin altinda kapanirken, Reuters/Jefferies CRB
bilesik emtia endeksinde %1,5’lik dusus yasandi. Bu ortamda Turk finansal
varlklar kiresel egilimlerle uyumlu seyretti. Hisse senedi gésterge 100 ve 30
endekslerinde sirasiyla %1,6 ve %1,9 dlsUsler yasanirken, TL, dolar ve euro
esit agirlikl sepet kur karsisinda yataya yakin kapandi. Riskten kagisin etkisiy-
le yurtigi tahvil faizlerinde ise sinirli yikselis gézlendi. Yeni giine kiiresel piya-
salar diinden kalan egilimle zayif bir baslangi¢ yaparken, giin icinde jeopolitik
belirsizlikler ve Cin’den gelecek haberlerin yaninda, ABD Aralik ay1 dayanikl
mal siparisleri ve Ocak ay1 Conference Board tiiketici gliven endeksi takip edi-
lecek. Bununla birlikte, 57 milyar dolar tutarindaki dis bor¢ programini miiza-
kere etmeye hazirlanan Arjantin Ekonomi Bakani Martin Guzman’in Uluslara-
rasi Para Fonu (IMF) yetkilileri ile yapacagi gortisme klresel risk istahi agisin-
dan 6nemli olabilecek bir diger gelisme olarak 6ne gikiyor. Yurtigi glindem
sakin oldugu igin Turk finansal varliklarin kiresel egilimlerle uyumlu bir seyir

izleyebilecegi distnulyor.

Reel sektor giiveni ve imalat sanayi kapasite kullanimi yeni yila zayiflayarak
basladi. Mevsimsel etkilerden arindiriimis verilere gore, Ocak’ta reel sektor
guiven endeksi bir 6nceki aya gore %2,1 gerileyerek 106,4’e indi. Genel gidisat

alt endeksindeki hizli yiikselise karsin Ocak’ta reel sektdr giiven endeksinin
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. : : Giinluk Ayhk Yil Sonuna Gore
Hisse Senetleri Seviye o Sy o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 120,150 -1.63% 5.69% 5.00%
BiST-30 144,461 -1.90% 4.88% 4.06%
XUSIN 146,878 -0.90% 6.41% 5.55%
XBANK 175,112 -1.60% 10.15% 9.33%
. Giinliik Aylik Yil Sonuna Gore
Seviye _ i -
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 5.9430 0.08% -0.19% -0.08%
Euro/TL 6.5517 0.07% -1.52% -1.76%
Sepet Kur* 6.2474 -0.01% -0.92% -0.89%
Euro/Dolar 1.1016 -0.06% -1.36% -1.73%
Dolar/JPY 108.89 -0.35% -0.13% 0.26%
DXY 97.9560 -0.02% 1.26% 1.63%

* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 10.10% 10.07%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 10.37% 10.30%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.68% 5.67%
ABD - 10 yillik tahvil 1.62% 1.68%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
22 Nisan 2020 5.125% 100.63 2.334%
18 Mayis 2021 4.875% 102.23 3.110%

Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1581.65 0.72% 4.39% 4.26%
Reuters/Jefferies CRB* 186.21 -1.45% -7.11% -6.68%
Brent (Dolar/varil) 59.32 -2.26% -12.66% -10.12%
Dogalgaz (TL/stdm3) 1.90 -0.32% 1.30% -13.39%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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diger bilesenlerinde genele yayilan disiisler gézlendi. imalat sanayi kapasite kullanim orani Aralik’taki %76,9'dan Ocak’ta son sekiz ayin en

distk seviyesi olan %75,8’e geriledi.

TUIK Ocak ayi sektorel giiven endekslerini agikladi. Buna gore, hizmet ve perakende sektorlerinde mevsimsellikten arindiriimis giiven en-
deksleri Ocak’ta bir 6nceki aya gore %2,2 oraninda artarken, insaat sektoriinde gliven endeksindeki aylik ylkselis %14,6 olarak gergeklesti.
Hizmet ve insaat sektorlerinde gelecek aylara iliskin beklentiler gérece daha sinirli iyilesirken, perakende sektériinde iyimserlik 6nimiizdeki

lg aya iliskin beklentilerde kaydedildi.

Almanya’da is diinyasi giiven endeksi (IFO) Ocak’ta karisik bir goriiniim ortaya koydu. Ocak’ta IFO mevcut durum alt endeksi Aralik’taki
98,8’den 99,1’e yikselirken, beklentiler alt endeksi 93,8’den 95,0’a ylkselecegi tahminlerinin aksine 92,9’a geriledi. Boylece genel IFO endek-
si Aralik’taki 96,3’ten 97,0’a ylkselecegi beklentilerine karsin 95,9’a diistl. IFO’nun sektérel kinlimina bakildiginda, imalat sanayinde distsin

surdugli gorulurken, yeni yilin ilk ayinda diger sektorlerde genele yayilan yikselisler yasandi.

ABD’de yeni konut satislari Aralik’ta beklentilerden zayif geldi. Aralik’ta yeni konut satislari bir dnceki aya gére %1,5 artis tahminlerine kar-

sin %0,4 azalarak yilliklandiriimis olarak 694 bin adet olarak gergeklesti. Bununla birlikte, Kasim verileri bir miktar asagi revize edildi.

Motorin ve benzin fiyatlarinda gece yarisindan gegerli olmak iizere 23 kurus indirime gidildi. Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren
Sendikasi’/ndan (EPGIS) yapilan aciklamaya gére, gece yarisindan itibaren gecerli olan s6z konusu indirim motorinde pompa fiyatlarina ortala-
ma 21 kurus, benzinde ise 23 kurus olarak yansidi. Motorinde litre basina indirimden kalan 2 kurusluk kisim ise devreye alinan esel mobil sis-

temi kaynakl OTV gelirinin yerine konulmasi igin kullanildi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Cumhurbagkani Erdogan Elazig ve Malatya igin acil destek kredisi programini devreye aldiklarini ifade etti. Erdogan, "Depremden zarar go-
ren KOBI’lerimiz isletme basina 100 bin TL'ye kadar 1 yil 6demesiz 24 ay vadeli faizsiz kredi kullanabilecek. Ayrica, KOSGEB’e bu yil ddenmesi

gereken borglari da 2020 yilinin sonuna erteliyoruz" bilgisini verdi.

Cumhurbagkani Erdogan Sonatra ile Ronesans Holding’in 1,2 milyar dolarlik yatirim anlagmalari hakkinda bilgi verdi. Ceyhan Enduistri Bol-
gesi'nde gerceklesecek yatirrmin yabanci ortagi %24’liik pay ile bir Cezayir sirketi olan Sonatra. Yapilan yatirim ile Sonatra propan gazini 17 yil
boyunca Cezayir'den temin edecek ve boylece yilda 450 bin ton propan Uretilecek. Verilen bilgiye gére, tamami ithal edilen propanin dortte

biri yurtici Gretim ile karsilanabilir hale gelecek.

Moody’s Tiirkiye’de islami bankacilik varliklarinin dniimiizdeki 10 yil iginde 2 kat artmasini beklediklerini agikladi. islami bankaciligin Tiirki-
ye’deki toplam bankacilik varliklari igcindeki pay1 %5,8 seviyesindeyken, Malezya’da bu oran %33, Orta Dogu (lkelerinde ise %15 ila %77 ara-

sinda.

Konya 2019 yilinda Tiirkiye’de en gok siit iireten il oldu. Siit Giretimi istatistiklerini paylasan Tiirkiye Siit Ureticileri Merkez Birligi Bagkani Tev-
fik Keskin, Konya’nin 1,32 milyon tonla siit Giretiminde ilk sirada geldigini, siralamada Konya’yr 1,25 milyon tonla izmir’in ve 792,9 bin tonla
Balikesir’in takip ettigini belirtti. Yem fiyatlarinin siit Gretimindeki girdi maliyetlerinin %70’ini olusturdugunu hatirlatan Keskin, yem fiyatlarinin

artmasi sonucu 2019 yilinda bir 6nceki yila kiyasla stt Gretiminde diisis yasandigini ifade etti.

Tiirkiye'nin Otomobili Girisim Grubu (TOGG) CEO'su Mehmet Giircan Karakas, Tirkiye’nin Otomobili’ne yénelik son gelismeleri agikladi.
Karakas, akilli fabrikanin Mayis ayinda temelinin atilacagini belirterek, “Kaba ingaatin 12 ay slrecegini dngoriiyoruz. 2022 yili itibariyle 6n ure-
tim araglarimizi bantlardan indirecegiz. 22 milyar TL’lik yatirnmla, yillik ortalama 175 bin adetlik Gretim kapasitesine ulasacak fabrikamizda,

2032 yilina kadar 1 milyon araci bantlardan indirmeyi hedefliyoruz” dedi. 2030’a kadar ayni platformda 5 farkli model Gretilecegini hatirlatan
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Karakas, modellerin Gretim sirasinin C SUV, C Sedan, C HB, ardindan B SUV ve C MPV oldugunu sdyledi. Toplantida ilk kez ticari arag¢ konusuna
da deginen Karakas, C MPV'’in ayni zamanda ticari de olabilecek bir arag oldugunu belirterek, ticari arag tGretimini 2028’den itibaren glindem-
lerine alacaklarini séyledi. Karakas, 2024 yilinda ihracata baslayacaklarini belirterek, 6ncelikli pazarlarinin Avrupa ve altyapisi hazir oldugu si-

rece bazi Turki Cumhuriyetler olacagini soyledi.

Volkswagen fabrikalarindaki yenilenebilir oranini artiriyor. Fabrikalarinda kullandigi yesil elektrik oranini 2020 yili iginde bllyik 6lglide artira-
rak %70'ten %90'a ylkseltmeyi amaglayan Volkswagen, ayrica kendi elektrik enerjisinin Gretimi i¢in de dogal gaz kullanimina odaklandi ve
Wolfsburg'daki enerji santrallerinin komiirden dogal gaza donlisimd igin galismalara basladi. Volkswagen, 2050 yilina kadar karbon nétr Gre-

time gegmeyi hedefliyor.

Radisson Hotel Group, 2020 yili igerisinde Tiirkiye'de 3 otel daha agmayi planliyor. Radisson Hotel Group’tan yapilan agiklamaya gore, sirket

bu yil ikisi istanbul'un turistik ve tarihi semtlerinde, biri de izmir'in Aliaga ilcesinde olmak {izere Tiirkiye'de 3 otel daha hizmete sunacak.

Global Yatirim Holding istiraki Global Ports Holding kiiresel liman aginda bulunan Malaga Kruvaziyer Limani’ndaki hisse payini artirdi. Sir-

ketin pay1 %49,6’dan %62’ye yiikseldi.

Dogus Grubu, Flisvos’taki payini ortagi Lamda Development S.A.’ya devretmek igin anlasti. Dogus Grubu, Atina’nin Paleon Faliron bélgesin-
de yer alan ve 300’den fazla teknenin baglanabildigi Flisvos’un %50’lik payini 8 yil dnce satin almisti. Lamda’dan Atina Borsasi’na yapilan agik-

lamada Flisvos’un %50’si igin Dogus Grubu’na 12,39 milyon euro 6denecek. Satisin bu yilin ilk ceyreginde tamamlanmasi bekleniyor.

Tiirkiye’nin Rusya’ya domates ihracatt 2019’da %186 artti. Giineydogu Anadolu ihracatg Birlikleri (GAIB) verilerine gére, 2019 yilinda en ¢cok
domates ihracati yapilan lilke 86 milyon 53 bin dolarla Rusya oldu. Rusya'yl 36 milyon 409 bin dolarla Romanya ve 30 milyon 18 bin dolarla
Ukrayna izledi. Konuyla ilgili agiklama yapan Sera Yatirimailari ve Ureticileri Birligi (SERA-BIR) Baskani Miislim Yanmaz, Rusya disinda yeni pa-
zarlara agilmak igin gorismeler yaptiklarini, Cin'e de domates ihracati icin ¢alismalarinin oldugunu séyledi. Yanmaz, ayrica, iklimde beklenme-

yen bir olay yasanmamasi durumunda domates ihracatinda bu yil %20-25 arasinda bir artis beklediklerini sozlerine ekledi.

TurkAkim'dan ilk 1 milyar metrekiip gaz sevk edildi. Gazprom'dan yapilan agiklamada, ay basinda faaliyete gecen TiirkAkim lizerinden ilk 1

milyar metrekiiplilk dogal gazin %54'l Tirkiye'ye, %46'si ise Bulgaristan-Turkiye sinirina gonderildi.

TANAP'tan tasinan dogal gaz miktari 3,7 milyar metrekiipe ulasti. SOCAR Tirkiye CEQ'su Zaur Gahramanov, 30 Haziran 2018'de faaliyete

gecen TANAP dogal gaz boru hattindan tasinan gaz miktarinin 2019 sonu itibariyle 3,7 milyar metrekip seviyesine ulagtigini bildirdi.
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2020 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glncellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
6nemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi i¢in bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankacihg hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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