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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi zayif bir seyir izliyor. ABD Merkez Bankasi (Fed)
beklentiler dahilinde yumusak (dovish) mesajlar verse de yiiksek hizda yayilan
salgin, asinin dagitimina yonelik kaygilar, teknoloji sirketlerinin karliigindaki
zayiflama beklentileri ve bazi hisse senetlerindeki spekdlatif hareketlerden do-
layi riskli varliklar satis baskisi altinda kaldi. Fed Baskani Jerome Powell kisa va-
deli gériniim Gzerindeki risklere dikkat ¢cekerken, orta vadede toparlanma ta-
mamlanincaya kadar destekleyici durusun stirecegini yineleyerek varlik alimlari-
nin erken bir asamada yavaslatilabilecegi (tapering) beklentilerini zayiflatt. Asi
tedarikindeki aksakliklarin ¢6ziimi yéniinde birtakim gelismeler olsa da diinkd
negatif egilimleri terse ¢evirmeye yeterli olmadi. Uluslararasi Para Fonu (IMF)
Finansal istikrar Raporu’nun giincellemesinde destekleyici para politikasinin
stiirmesinin finansal kosullarin olumlu etkilerken, finansal piyasalardaki asiri risk
alimina dikkat ¢ekti. Bunun da piyasalarin diizeltme yapmasi riskini canh tuttu-
gunu vurguladi. Bu gelismeler altinda diin kiiresel dlgekte hisse senetleri sert
gerilerken, piyasa oynaklik gostergeleri hizli bir sekilde yiikseldi. Glivenli liman-
larda ise karisik bir seyir hakimdi. ABD tahvil faizleri gerilerken, dolar hem gelis-
mis hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda giiglendi.

Dolardaki gliclenmeden dolayi altin ve ham petrol fiyatlar geriledi.

Tiirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. Yurtici veri glindemi
sakinken, Turk finansal varliklar kiresel egilimlerle uyumlu satis baskisi altinda
kaldi. Tahvil faizleri ve Ulke risk priminde hareketler sinirli kalsa da hisse senet-
leri gosterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %4,5 ve %3,8 geriledi. TL, dolar ve

euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,5 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle zayif bir baslangic yapti.
Kiresel veri takviminde bugiin igin Euro Bolgesi Ocak ayi ekonomik giiven en-
deksi ve ABD 2020 son ceyrek gayri safi yurtici hasila (GSYH) verileri yer aliyor.
Yurtiginde TCMB’nin 2021 yili ilk Enflasyon Raporu yayinlanacakken, son do-
nemde beklentilerin izerinde gelen enflasyon verilerinden dolayi orta vadeli
beklentilerde yapilacak revizyonlar ve TCMB Bagkani Naci Agbal’in verecegi me-

sajlar yakindan takip edilecek.

Fed beklentiler dahilinde destekleyici durusunu korurken, erken bir ¢ikis stra-

tejisine gitmeyecegi sinyali verdi. Fed politika faizini %0,00-%0,25 olarak sabit
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Hisse Senetleri Seviye Gﬁjli_ik AXI'!( ut SonT? Sl
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,467 -4.5% 0.5% -0.7%
BiST-30 1,575 -3.8% -2.4% -3.7%
XUSIN 2,430 -5.3% 4.7% 3.8%
XBANK 1,419 -4.1% -6.4% -8.9%
Seviye Gii'r.lli.ik AXlI!( Yil Song.n:.:\ Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.3918 0.7% 0.2% -0.5%
Euro/TL 8.9564 0.3% -1.3% -1.4%
Sepet Kur* 8.1741 0.5% -0.6% -1.0%
Euro/Dolar 1.2108 -0.4% -1.5% -0.9%
Dolar/JPY 104.09 0.5% 0.9% 0.8%
DXY 90.6470 0.5% 0.8% 0.8%

* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

Bir Onceki

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 14.66% 14.67%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 13.18% 13.16%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.83% 5.83%
ABD - 10 yillik tahvil 1.04% 1.04%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.75 2.36%
16 Ocak 2023 5.500% 101.52 4.68%
23 Ocak 2025 6.000% 102.50 5.30%

Giinliik

Degisim

Ayhk
Degisim

Yil Sonuna Gére
Degisim

Altin (Dolar/ons) 1844.0 -0.3% -2.6% -2.8%
Reuters/Jefferies CRB* 186.4 -0.1% 6.8% 4.5%
Brent (Dolar/varil) 55.8 -0.2% 9.2% 7.7%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.7 3.9% 19.7% 8.7%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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tutarken, ekonomik toparlanmanin ve istihdamin ilimli seyrettigini belirtti. Ayrica zayif talebin ve petrol fiyatlarinin enflasyonu baskiladigi, ge-
nel olarak finansal sartlarin destekleyici olmaya devam ettigi vurgulandi. Virisiin kisa vadede risk olusturdugunu belirtirken, tahvil alimlarinin
istihdam ve fiyat istikrarinda kayda deger gelisme olana dek siirecegini teyit etti. Fed Baskani Jerome Powell bazi olumlu gelismeler olsa da
ekonominin tam olarak toparlanmadan henliz uzak olduguna dikkat ¢ekti ve salgin bitene kadar destekleyici durusu koruyacaklarini yineledi.

Oniimiizdeki ddnemde enflasyonda gegici etkilerle yiikselis olsa da varlik alimlarini azaltmayi konusmak igin erken oldugunu ifade etti.

ABD’de Aralik ay1 dayanikli mal siparigleri karisik sinyaller verdi. Aralik’ta dayanikli mal siparisleri bir 6nceki aya gére %0,9 beklentilerin al-

tinda %0,2 artarken, yatinnmlar icin 6nemli bir gosterge olan ¢ekirdek siparislerdeki artis ise tahminler dahilinde %0,6 olarak agiklandi.

IMF Finansal istikrar Raporu’nu giincelledi. Giincellemede IMF, devam eden parasal ve mali destegin, siiregelen belirsizlikleri azaltmak, to-
parlanmaya bir kopri olusturmak ve finansal istikrari saglamak icin hayati 6nem tasidigini yineledi. Raporda ayrica, asilar yayginlasana kadar
piyasalardaki yikselisin ve ekonomik toparlanmanin para ve maliye politikasi destegine bagli kalmaya devam ettigine isaret edilerek, asilarin
yetersiz dagitiminin 6zellikle gelisme ihtimali olan pazar ekonomileri igin finansal kirilganliklari siddetlendirme riski tasidigini hatirlatti. Bunun

da piyasalardaki asiri risk alimiyla birlikte sert bir diizeltmeye yol agabilecegi uyarisinda bulundu.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

ishir Sentetik Dokuma halka arza hazirlaniyor. isbir Holding, bagli ortakligi isbir Sentetik Dokuma'nin halka arzi icin Garanti Yatirim’in yetki-

lendirildigini duyurdu.

Getir, Londra'da faaliyete gecti. Getir kurucusu Nazim Salur, Getir'in ingiltere'nin baskenti Londra'da faaliyete gectigini duyurdu. Salur daha
once 2021 iginde en az Turkiye disinda 3 Ulkede de faaliyete gegeceklerini agiklamisti. Salur, halka agilma konusunda kisa vadede bdyle bir
planlarinin olmadigini ifade etmisti. Gegen yil aldigi 38 milyon dolarlik yatirimin ardindan Getir, ikinci yatirim turunda 128 milyon dolar yatirhm

alarak degerini 850 milyon dolara yiikseltmisti.

Kiiresel dogal gaz talebi 2020 yilinda %2,5 azaldi. Uluslararasi Enerji Ajansi’nin (IEA) 2021 yili ilk geyregine iliskin yayinladigi “Dogal Gaz Rapo-
ru”na gore, kiiresel dogal gaz talebi gecen yil bir 6nceki yila gére 100 milyar metrekiip gerileyerek 3,91 trilyon metrekiip oldu. Bu rakam dogal
gaz talebinde tarihi duistis olarak kayitlara gecti. Raporda, kiiresel dogal gaz talebinin bu yil 2020'ye gére %2,8 (110 milyar metrekiip) artisla

4,02 trilyon metreklp olmasi beklendigi belirtildi.

Rusya, TurkAkim iizerinden Avrupa'ya dogal gaz arzini artirmayi planliyor. Anadolu Ajansi’nin haberine gore, Rusya Enerji Bakanlhgi tarafin-
dan hazirlanan 2035'e kadar dogal gaz endustrisinin gelisimine yonelik taslak planin bulundugu raporda tlkenin dogal gaz ihracat fiyatinin
2025'te bin metreklpte 146 dolar ila 211 dolar arasinda olmasi bekleniyor. Ayrica, rapordaki Rusya'nin TurkAkim ile Kuzey Akim dogal gaz
boru hatlarina dair 2035 planinda, "Uglincii iilkelerden dogal gaz gegisiyle ilgili siyasi riskleri azaltmak icin Rusya, Kuzey Akim gaz boru hatt
sistemini genisleterek tedariki daha da artirmayi planhyor. Ayrica TurkAkim boru hattiyla Avrupa'ya gaz arzini genisletme planlari da bulun-

maktadir." ifadelerine yer verildi.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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