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I Guindem

Kiiresel risk istahinda zayif seyir siiriiyor.

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii kiriigan bir seyirle tamamladi. ABD’de 2021 son geyrekteki
glclu biyumeye ragmen, Aralik ayina dair diger 6nci veriler karisik bir goriinim gizdi. Devam eden
jeopolitik gerilimler giivenli liman arayisina yol agarak faizlerin bir miktar gerilemesine yol a¢ti. ABD
Savunma Bakanligi Sozcisl John Kirby, Rusya’nin Ukrayna sinirindaki askeri varligini artirmaya
devam ettigini soyledi. ABD ve Rusya arasinda diplomatik iletisim kanallari agik olsa da basinda
anlagsma ve gerilimi dislrecek adimlarin kisa siirede gelmesinin zor oldugu yorumlari éne ¢ikiyor.
Din Apple’in bilangosu beklentilerden giiglii gelse de bu dinamikler isiginda riskli varliklar genel
olarak satis baskisi altinda kaldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler ve diinya geneli hisse senedi
endeksleri sirasiyla %1,6 ve %0,8 dislsle glini tamamladi. Dolar hem diger gelismis ekonomilerin
hem gelismekte olan ekonomilerin para birimleri kargisinda guglendi. Brent tipi ham petrolin varil
fiyat1 %0,7 geriledi. ABD 2 yillik tahvilin faizi 3 baz puan artisla %1,19’a yikselirken, gtivenli liman

arayisinin etkisiyle 10 yillik tahvilin faizi 7 baz puan gerileyerek %1,80’e indi.

Tirk finansal varliklarda karisik seyir siirdii. TCMB 2022 I. Enflasyon Raporu’nda tahminlerini
belirgin olarak yiikseltirken, TCMB Baskani Sahap Kavcioglu gdzden gegirme siireci kapsaminda
“Liralagsma Stratejisi”ne dair degerlendirmeler yapti. TCMB’nin son toplantisina ait 6zet Enflasyon
Raporu’ndaki mesajlarla uyumlu olarak politika araglarinda TL’yi destekleyici adimlara isaret etti. Bu
ortamda Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %2,4 ve %2,5 yiikseldi. Giin
icinde dalgal bir seyir izleyen TL dolar ve euro esit agirhkli sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti.

Ulke risk primi ve tahvil faizleri yiikseldi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle zayif bir baslangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da
haber akisi gorece sakinken, riskli varliklarin 6nemli bir kisminda satis baskisi stiriiyor. Gln iginde

salgin ve jeopolitik gelismelere iliskin haberlere ek olarak yogun veri akisi takip edilecek.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Almanya’da 2021 son g¢eyrek blylmesi, Euro Bolgesi’'nde Ocak ayi ekonomik gliven endeksleri agiklanacak. ABD’de ise Aralik ayi
bireysel gelir, harcamalar ve bireysel harcamalar fiyat endeksi (PCE) agiklanacak énemli veriler olarak 6éne gikiyor. Yurtiginde TUIK
Ocak ayi ekonomik gliven endeksini yayinlayacakken, Tirk finansal varliklari seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi digi

gelismelere yonelik haber akisi Gnemli olabilecek.

ABD ekonomisi 2021 son g¢eyrekte beklentilerin iizerinde biiyiirken, Aralik ay1 dayanikli mal siparisleri ve bekleyen konut satiglari
tahminlerin altinda kaldi. 2021 son geyrekte gayri safi yurtigi hasila yilliklandirilmis olarak %5,5 olan beklentileri asarak %6,9 biiyudu.
Boylece 2021 genelinde ekonomik bilyiime %5,7 seviyesinde gerceklesti. Ote yandan, {ilkede Aralik ayinda dayanikli mal siparisleri
aylik bazda %0,5 olan beklentilerin 6tesinde %0,9 azaldi. Ayni donemde bekleyen konut satiglari endeksi %3,8 ile tahminlerin 6tesinde

geriledi.

Guney Afrika Merkez Bankasi (SARB) para politikasi faizinde artiga gitti. SARB beklentiler dahilinde para politikasi faizini 25 baz puan
artirarak %4,00’a ¢ikardi. Bankadan yapilan agiklamada s6z konusu artisin enflasyon beklentilerindeki ve faizlerdeki gelecek donemde

yasanabilecek yikselisi sinirlamaya donik oldugu belirtildi.

TCMB 2022 I. Enflasyon Raporu’nda kiiresel ve yurtici gelismeler 1siginda enflasyon tahminlerini yukari yonde revize etti. Bir 6nceki
raporda %11,8 olan 2022 sonu enflasyon tahminini %23,2’ye, 2023 sonu enflasyon tahminini ise %7,0’dan %8,2'ye ¢ikardi. 2024 yil
sonunda ise enflasyonun orta vadeli hedef olan %5’e gerileyerek istikrar kazanacagi gorusu dile getirildi. 2022 yili tiiketici enflasyonu
beklentisinde gerceklesen 11,4 yiizde puanlk artista, TL cinsi ithal fiyatlarindaki yikselis 4,2 ylzde puan, yonetilen/y6énlendirilen fiyat
ayarlamalarindaki gilincelleme 3,0 yiizde puan, gida fiyatlarina yonelik varsayimdaki glincelleme 2,5 puan, birim isglici
maliyetlerindeki artis 2,0 ylizde puan rol oynadi. Bununla birlikte, 2022 yilina iliskin ¢ikti agigindaki giincelleme enflasyondaki yiikselisi
0,3 yuizde puan sinirladi. Raporda TCMB diinya blytumesine iliskin varsayimlarini asagl yonde gilincellerken, finansal kosullarin daha
siki ve enflasyonun daha yiiksek kalabilecegine dikkat c¢ekti. Yurtigi iktisadi faaliyetin gilicini korudugunu ve ekonomideki
dengelenmenin strdigi gortsini yineledi. Enflasyon goriinimiindeki risklere dikkat ¢ceken TCMB, atilan adimlar ve baz etkilerinin
ortadan kalkmasiyla dezenflasyonsit siirecin baglayacagl ongirisind korudu. TCMB Baskani Sahap Kavcioglu politika cergevesi
gozden gecirme sirecinin asli unsuru olan “Liralagma Stratejisi”nden bahsetti. Alinmis olan kararlarin birikimli etkilerinin yakindan
takip edildigini belirten Baskan Kavcioglu, bu donemde fiyat istikrarinin siirdirilebilir bir zeminde yeniden sekillenmesi amaciyla
TCMB'nin tim politika araglarinda TL’yi oncelikleyen genis kapsamli bir politika ¢ercevesi gézden gegirme sireci yUruttigind

hatirlath.

TCMB Ocak ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinin ézetlerini yayimladi. Ozetlerde TCMB para politikasinda fiyat istikrari
hedefi dogrultusunda finansal istikrara yonelik riskleri de gézeten bir yaklasim sergilemeyi strdirecegini vurguladi. Bu gergevede, TL
likiditesinde yasanan gelismelerin mevduat ve kredi fiyatlamalari lzerindeki etkilerinin, doviz kurundaki gelismelerin enflasyon
beklentileri Gzerindeki gecikmeli etkilerinin, kur korumali mevduat Uriinlerine yonelik gelismelerin ters dolarizasyonun, doviz kuru
istikrari ve fiyat istikrari Gzerindeki etkilerinin analiz edildigini ifade etti. Bu kapsamda gerekli politika tedbirlerinin olusturulmaya
devam edilecegini hatirlatti. Ozetlerde alinmis olan kararlarin birikimli etkileri yakindan takip edilmekte oldugu ve TCMB’nin tiim
politika araglarinda TL'yi 6ncelikleyen genis kapsamli bir politika ¢ergevesi gozden gegirme siirecinin yirtildigi ifadesi yinelendi. Bu
siirecte, politika araglarinin TL mevduat gelisiminin desteklenmesi, APi fonlamasinin teminat yapisinda TL cinsi varliklarin artirilmasi,
swap miktarinin kademeli sekilde azaltilmasi ve doviz rezervlerinin glglendirilmesi istikametinde gelistiriimesine odaklanilacagi

belirtildi.
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2022’nin Uglincli haftasinda yabancilarin Tirk finansal varliklardaki satiglan oldukga yavasladi. TCMB’nin fiyat ve kur etkisinden
arindirilmis verilerine gére, 17-21 Ocak haftasinda yurtdisi yerlesikler repo islemleri hari¢ devlet i¢ bor¢lanma senetlerinde (DiBS) 14,7
milyon dolar alim yaparken, hisse senetlerinde 32,7 milyon dolar tutarinda satis yaptilar. Ozel sektdr tahvil ve bonosundaki 9,8 milyon
dolarlik alima karsin hafta genelinde toplamda 8,2 milyon dolar tutarinda Tirk finansal varlik satmis oldular. Boylece yabancilar

2022’nin ilk g haftalik doneminde toplamda 354,1 milyon dolarlik satis yaptilar.

Onceki hafta TCMB briit ve net rezervleri artis kaydetti. 21 Ocak’ta biten haftada TCMB déviz rezervleri 94 milyon dolar, altin rezerv-
leri 171 milyon dolar arth. Boylece toplam briit rezervler 265 milyon dolar toparlanarak 109,8 milyar dolar oldu. Ayni dénemde net

rezervler 1,7 milyar dolar artisla 9,3 milyar dolara ¢ikti.

Bankacilik sektériinde doviz tevdiat hesaplar (DTH) 21 Ocak haftasinda geriledi. TCMB verilerine gére hanehalki DTH 21 Ocak hafta-
sinda 1,5 milyar dolar, tiizel kisiler DTH 445,1 milyon dolar azaldi. Ayni donemde yurtigi bankalar DTH 13,4 milyon dolar gerilerken,
yurtdisi yerlesikler DTH 101,7 milyon dolar arth. Boylece hafta genelinde toplam DTH 1,8 milyar dolar gerileyerek 259,5 milyar dolar
oldu. Bu dénemde altin fiyatlarindaki yikselise karsin euro/dolar paritesindeki gerileme toplam DTH’larda azaltici etki yapti. Bu sonug-

larla hafta genelinde altin ve parite etkilerden arindirildiginda toplam DTH net olarak 1,4 milyar dolar azaldi.

21 Ocak haftasinda bankacilik sektoriinde krediler ve mevduatlarin degisiminde kur hareketleri etkili oldu. Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gore, 21 Ocak’ta biten haftada krediler kurlardaki gerilemenin etkisi ve tlketici kredilerindeki
gerileme ile 21,9 milyar TL azaldi. Ayni dénemde TL mevduatlar artsa da YP mevduatlardaki gerileme ile toplam mevduatlarda 26,1
milyar TL azalis yasandi. Kur etkisinden arindirilmis veriler ise kredilerin yillik biiyime hizinin bir 6nceki haftadaki %11,1’den %11,3’e

¢ikarken, mevduatlarda biiylime orani %10,8’den %11,6’ya yikseldi.

Sektor ve Sirket Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Panelsan'in halka arz basvurusunu onayladi. Halka arz ile sirketin 57,50 milyon TL olan mevcut ser-
mayesi 75,00 milyon TL'ye ¢ikarilirken, mevcut ortaklara ait 1,75 milyon TL nominal degerli paylar da satisa konu olacak. Halka arza
fazla talep gelmesi halinde toplam 1,75 milyon TL nominal degerli paylarin ek satisi gerceklestirilecek. Panelsan halka arzinda hisse

basina fiyat 10,20 TL olarak belirlendi.

Avrupa Merkez Bankasi 2022 yilinin ilk yarisinda bankalara iklim riski stres testi uygulayacak. Sonuglari Temmuz ayinda agiklanacak
stres testinin, hem kirilgan noktalarin hem de iyi uygulama 6rneklerinin tespit edilmesini saglamasi, béylece bankalarin iklim risklerine

karsi ne kadar hazirlikli olduklarina dair bir 6grenme egzersizi niteligi tasimasi amaglaniyor.

Ug otomotiv sirketi, ortak yatirim karar aldi. Renault, Nissan ve Mitsubishi tarafindan yapilan ortak agiklamada "2030 elektrikli arag-
lari plani" kapsaminda, gelecek dokuz yil boyunca bes ortak platform tarafindan desteklenen 35 yeni elektrikli arag modelini piyasaya
surecegi belirtildi. S6z konusu donemde batarya lretiminde 220 gigavatsaatlik kapasiteye ulasma hedefi tasiyan bir strateji izlenecegi
vurgulanan agiklamada, plan kapsaminda gelecek bes yilda ortak Gretim platformlari, bataryalar ve isletim sistemlerine ise 23 milyar

euro yatirim yapilacagi kaydedildi.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



