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ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) bugiin agiklayacagi faiz karari ile politika faizinde
degisiklige gitmesi beklenmiyor. Politika faizi hedef araliginin sabit birakilmasiyla

piyasalarda kayda deger bir hareketlilik beklenmezken dniimizdeki birka¢ ay boyunca

Giinliik Degisimler

da degisiklik ihtimalinin disik oldugu degerlendiriliyor. Fed Baskani Jerome Powell'in
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belirgin bigimde ayrismasi olasi goriilmiiyor. Son isgucl verileri istihdama iliskin asagi
yonli risklerin bir miktar zayiflamis olabilecegini diisiindiirse de Baskan Powell'in para TR2Y TR10¥
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politikasinin su anda notr seviyede ya da notre ¢ok yakin konumda oldugu mesajini
yinelemesi bekleniyor. Bilango tarafinda ise Aralik ayinda aylik 40 milyar dolarlik hazine DXY MSCl Diinya
. . . o %2 ¥ -08% 4561 A 06%
bonosu aliminin birkag ay daha siirecegi belirtilmisti. Bu c¢ergcevede Powellin
konusmasinda alim hizinin birinci ¢eyrek sonuna dogru azaltlip azaltilmayacagi Altin (ons, ) ABD 10Y
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ABD Bagkani Donald Trump’in Avrupa Birligi, Kanada ve Giiney Kore’ye yonelik tarife Brent vari, § TTF (MWh, €
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tehditlerine piyasa tepkisi sinirlh oldu. Ancak tarifelerin en az 2028’e kadar Baskan
Trump’in yaklasimina bagli olarak siirekli yeniden glindeme gelen bir tema olmaya Bitcoin (9) Karbon (ton, €)
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devam edecegi bekleniyor. Beyaz Saray’in Minneapolis olaylarinin ardindan I¢ Giivenlik ’ ’
Bakanhgi ve ABD Gégmenlik ve Gimrik Muhafaza Dairesi uygulamalari Gzerinden athg
yumusatici adimlarin Demokratlari tatmin edip etmeyecegi ve biltge gériismelerine
destek getirip getirmeyecegi heniiz netlesmis degil. Bu baglamda ABD'de kismi bir
federal kapanma riski halen siriiyor. Conference Board’'un Ocak ayi tiketici gliven
endeksi belirgin sekilde zayif geldi. Endeks Ocak’ta sert diiserek Mayis 2014’ten bu yana
en dusik seviyesine indi. Nifus dinamiklerinde ABD Nifus Sayim Birosu'nun
yayimladig veri seti ABD’de nifus artisinin 1 Temmuz 2025 itibariyla %0,5’e kadar
geriledigini ortaya koydu. Saglk politikasi tarafinda ABD yoOnetimi, 6zel sigorta
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sirketlerinin yonettigi Medicare Advantage planlarina yonelik 6demelerde gelecek yil ortalama %0,09’'luk artis 6nerdi. Bu
aciklama diin sigorta sirketlerinde hisselerin %10’u asan kayiplar yasamasina neden oldu. Medicare programina kayith 65
yas Ustli ve engelli nifusun yaridan fazlasi saglik sigortasi kapsamina Medicare Advantage (izerinden erisiyor. S6z konusu
adim Baskan Trump’in ara segimler 6ncesinde hayat pahalihigl ajandasi kapsaminda maliyetleri sinirlamaya déniik son
hamle olarak goriiluyor. Sirketler tarafinda UPS’in 2025’te 48 bin kisilik istihdam azaltimi yaptigl ve 2026’da ilave 30 bin
kisilik azalttim planladigi, Pinterest’in ise yapay zeka odakh dénisiim kapsaminda galisan sayisini yaklasik %15 azaltmayi

hedefledigi belirtildi.

Anthropic 20 milyar dolar tutarinda yeni bir finansman turu gergeklestirmeye hazirlaniyor. Bu rakam baslangicta
belirlenen 10 milyar dolarin iki katina isaret ediyor. Anthropic’in yeni finansman turu ile Meta ve Corning arasindaki fiber
optik anlasmasi yapay zeka veri merkezi yatirimlarinin yiiksek seviyelerde kalacagina isaret etti. Konut cephesinde S&P'nin
son verileri fiyat artislarinin disik hizda seyrettigini ve konutun 6ngorilebilir gelecekte dezenflasyonist, hatta yer yer
deflasyonist bir kanal olmaya devam edebilecegini ima etti. ABD’de ulusal konut fiyatlari bir yil 6ncesine gore yalnizca %1,4
artti. Bu oran Ekim’deki yillik hizla ayni olmakla beraber 2023 ortasindan bu yana en zayif seviyelere isaret etti. Tek Blyuk
Guzel Yasa (OBBB) kapsaminda daha yuksek vergi iadeleri izerinden ABD ekonomisine gii¢lu bir tesvik dalgasinin gelmesi
beklenirken bu etkinin 2025 sonundaki Fed faiz indirimleri, bilango genislemesi ve Freddie ile Fannie’'nin ipotege dayall

menkul kiymet (IDMK) alimlariyla birlikte ilave destek saglayabilecegi degerlendiriliyor.

Diin S&P 500 ve Nasdaq o6zellikle teknoloji hisselerindeki gliclenmenin katkisiyla kayda deger yiikselis kaydetti. Ancak
teknoloji igcinde de ayrisma sirdi. Yazilim (SaaS) hisseleri yapay zekanin is modellerini ikame edebilecegine yonelik
endiselerin etkisiyle kayiplarini derinlestirdi. Diin S&P 28 puan (%0,41) artisla 6.970’e yikselirken Nasdaqg 227 puan (%0,88)
arth. Russell 7 puan (%0,26) yikseldi. Buna karsilik esit agirhkh S&P ise 12 puan (%0,15) gerilerken Dow Jones 409 puan
(%0,83) disti. ABD tahvillerinde 2 yillik faizler 2 baz puan gerilerken 10 ve 30 yillik getiriler sirasiyla 2 ve 4 baz puan
yukseldi. Fed patikasina dair beklentiler biyik 6lglide degismedi ve bir sonraki indirimin en erken Haziran'da olacagi
fiyatlanmaya devam etti. Jerome Powell sonrasi olasi baskanlik yarisinda tahmin piyasalarinda Rick Rieder %49 olasilikla
onde gorinirken Kevin Warsh ise %26 civarinda izleniyor. Bagkan Trump diin dolara deginerek son deger kaybindan
endise duymadigini soéyledi. Agiklamanin ardindan Dolar endeksi (DXY) sert gerilerken %0,80 dusus ile gegen haftaki
gerilemesini stirdiirdi. Bu hareket, 10 Nisan 2025'te “Bagimsizlik GUnd” tarifelerinin ilani sonrasinda gorilen %2’lik sert
diisusten bu yana en olumsuz giin olarak kayda gecti. Emtia tarafinda Brent petrol %3,0 ylkselerek yaklasik 67 dolarin
Gzerine gikarken altin %3,50, glimis ise %7,8 artis kaydetti. Bitcoin %1,1 yiikselisle yaklasik 89 bin dolar seviyesine yaklastu.
Borsa istanbul ise diin 70 puan diisiisle %0,53 diisis kaydetti.

Yurtigi tarafta bugiin herhangi bir 6nemli veri akisi bulunmazken goézler aksam saatlerinde Amerika’dan gelecek Fed faiz
kararinda olacak. Ote yandan diin TCMB Baskani Fatih Karahan Gaziantep’te yaptigi sunumda, hizmet fiyatlarindaki daha
disuk katihgin 2026’da dezenflasyonu destekleyecegini ifade etti. Buglin ayrica glinlin ilerleyen saatlerinde Almanya’da

aciklanacak Gfk tuketici gliven endeksi mercek altinda olacak.

Tether, USAT isimli stabil parayi ihrag etti. Bu hamle sirkete ait ABD pazarina doniik, federal diizeyde diizenlenen ve
dolara endeksli ilk token olarak konumlaniyor. Bu ihrag, ABD'de stabil kripto para ihraglarina federal cerceve getiren
GENIUS Act'in Kongre’den gecmesini izledi. Tether, USAT’'i ABD’de federal cergeve altinda ¢ikarilmayan, buna karsin

borsalarda ve merkeziyetsiz platformlarda yaygin bicimde kullanilan USDTye uyumlu bir alternatif olarak
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konumlandiriliyor. Bu adim, geleneksel finans tarafinda stabil kripto para kullaniminin hizlandig bir déneme denk gelirken
blylk borsalar ve 6deme platformlarinda USATnin ilk giinden ilgi gordigl izlendi. 2028’e kadar ABD bankacilik
mevduatlarindan stabil paralara 500 milyar dolara kadar bir kaymanin yasanabilecegi ve bunun geleneksel bankacilik igin
yapisal bir risk olusturdugu piyasalarda degerlendiriliyor. Kripto piyasasi ve stabil kripto para diizenlemeleri netlestikge,

regiilasyon belirsizliginin azalmasi ve blokzincir tabanl 6demelerin yayginlasmasi mevduat gégiinii daha da hizlandirabilir.

Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi, uluslararasi piyasalardaki ilk mavi tahvil ihracini gergeklestirdi. Toplam 50 milyar dolar tutarindaki kaynak,
Banka’nin Surdurulebilir Finans Cercevesi’nde yer alan “Karasal ve Suya Ait Biyogesitliligin Korunmasi” ile “Sarduralebilir

Su, Atik Su Yonetimi ve iklim Degisikligine Uyum” bashklarindaki finansman ihtiyaglarina yénlendirilecek.

Sabanci Holding, Akg¢ansa hisselerinin satisi igin teklif aldigini duyurdu. Holding yaptigi aciklamada, istiraki Akgansa'daki
%39,72 oranindaki paylarinin satisi igin iligkisiz bir tGglinct taraftan 1,1 milyar dolar sirket degeri lizerinden baglayici teklif

aldigini belirtti.

Otokar, Romanya’da kurulu savunma sanayi sirketi Automecanica S.A. paylarinin devralinmasina yonelik mutabakat
zapt imzalandigini duyurdu. Sirket sermayesinin %96,77’sini temsil eden paylar i¢in alim bedeli 85 milyon euro olarak

belirlenirken, nihai tutarin kapanista kesinlesecegi agiklandi.

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (Tiirkbesd), Aralik » Beyaz Esya Satis Adedi Yillk Degiisimi

aymna ait sektor verilerini agikladi. Buna gore, Aralik'ta (6-ana driin, 3 ayhk kiimiilatif)
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Aralik’ta yurt i¢i satiglarla, ihracat performansi arasinda
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ayrismanin derinlestigi gorulurken, Gretimde 12 ayhk '™ eromiArestmas

birikimli rakamin son 5 yilin en diisiik seviyesine geldigi izleniyor.

Yapay zeka ikinci kez uzayda c¢ahistirildi. Cin merkezli "ADA Space" olarak bilinen GuoXing Aerospace Technology sirketi,
Alibaba'nin gelistirdigi tretken yapay zekd modeli Qwen3'l, 12 uydudan olusan bilgisayar agina yikleyerek uzayda
kullanilabilir hale getirdi. Cengdu merkezli sirketin idari Baskan Yardimcisi Vang Yabo, yerden komutlarin verilmesinden
yapay zekdnin uzayda c¢ikarimlari yapmasina ve sonuglari yollamasina dek sirecin tim asamalarinin 2 dakikada
tamamlandigini belirtti. Yapay zeka uzayda ilk kez Washington merkezli uzay bilisimi sirketi Starcloud tarafindan Kasim

2025’te Nvidia’nin H100 gipleriyle donatilmis bir uyduda ¢ahstiriimist.

Amazon, fiziksel Amazon Go ve Amazon Fresh magazalarini kapatiyor. Bu magazalar musterilerin hangi trinleri aldigini
takip eden ve daha resmi bir kasa islemine gerek kalmadan market alisverislerinin 6demesini yapmalarina olanak taniyan
Amazon'un kasiyersiz Just Walk Out teknolojisini gelistirmek icin kullanilyordu. Sirket bunun yerine bu teknolojiyi spor
stadyumlarindaki yiyecek ve icecek satis noktalari gibi lclincl taraflara sunmaya odaklaniyor. Bu ornek, bircok yeni

teknolojinin belirli isleri hizlica ortadan kaldiracagi seklindeki yorumlar konusunda bizi ihtiyath olmaya davet ediyor.
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2025 yilinda kiiresel enerji gegisi yatirnmlari yillik %8’lik artis ile
2,3 trilyon dolara ulasti. Bloomberg New Energy Finance (BNEF)
tarafindan yayimlanan “Enerji Gegisi Yatirim Trendleri” raporuna
gore bu yatirmda en biylk pay 893 milyar dolar ile elektrikli
ulastirmaya ait oldu. Bunu 690 milyar dolar ile yenilenebilir eneriji
ve 483 milyar dolar ile sebeke yatirimlari takip etti. Enerji depola-
maya yonelik ise 84 milyar dolar yatirrm yapildi. Kiiresel
yatirimlarin bolgesel dagilimi Cin’de 2013 yilindan bu yana ilk defa
dusis oldugunu gosterse de tlke 800 milyar dolarlik yatirim ile
siranin basinda kalmaya devam etti. Avrupa Birligi'nde ise
yatinmlar %18’lik artis ile 455 milyar dolara ulasti. BNEF, ABD’de
Baskan Donald Trump ydnetiminin aksi adimlarina ragmen enerji
gecis yatirnmlarinin %3,5 artis ile 378 milyar dolar oldugunu belir-
tiyor. BNEF’in Net Sifir Senaryo’suna gore, kiresel enerji gegisi
yatirimlarinin  2026-2030 doéneminde vyillik 5,2 trilyon dolara

ulasmasi gerekiyor.

Kuresel Enerji Gecisi Yatirimlar (trilyon dolar)
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Kaynak: BNEF, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



