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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi dalgali bir seyir izliyor

Tahvil faizlerinde yiikselisin hiz kesmesiyle kiiresel riskli varliklar haftanin ilk giiniinde sinirli da
olsa tekrar deger kazandi. Diin gelismis ekonomilerde makroekonomik veri akisi karisik bir tablo
cizerken, tahvil faizlerindeki ylkselisin durmasiyla kiresel risk istahi tekrar pozitife dondi. ABD’de
toplam dayanikli mal siparisleri Ocak'ta tahminlerden fazla duserken, gekirdek siparisler ve
bekleyen konut satislari glgli geldi. Euro bolgesi ekonomik giliven endeksi ise Subat ayinda
beklentilerin altinda kalarak geriledi. ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkilisi Philip Jefferson %2 faiz
hedefinin yukseltilmesi fikrine karsi ¢ikarken, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi ve Hirvatistan
Merkez Bankasi Baskani Boris Vujcic enflasyonla mucadele igin ECB’nin siki durusunu korumasi
gerektigini soyledi. Bu ortamda, ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan diistsle %3,92’ye indi. Ancak
Almanya 10 yillik faizi 6 baz puan artarak %2,58’e yiikseldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %0,1 yiikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde artis %0,5 olarak
kaydedildi. Dolar endeksi giini %0,5 dusisle kapatirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,2 deger kazandi. Altinin ons fiyati %0,4 yikseldi. Brent tipi ham petroliin

varil fiyat1 %0,9 gerilerken, dogal gaz fiyatlarinda %5,6’lik diistis kaydedildi.

Yurtigi finansal varliklar haftaya pozitif bir baslangic yapti. Diinya Bankasi Subat ayindaki
depremlerin Tirkiye’'de yarattigi fiziksel hasar ve bu hasarin ekonomi tzerindeki etkisini 6zetleyen
bir rapor hazirladi. Dogal Afet Sigortalari Kurumu'nun (DASK) yaptigi agiklamaya gore diin itibariyla
1 milyar 120 milyon lira hasar 6demesi gergeklestirildi. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati,
deprem bolgesindeki vergi dairelerine olan borglarin 24 aya kadar faizsiz sekilde taksitlere
bélinebilecegini sdyledi. TUIK verilerine Ocak ayinda dis ticaret agiginda genisleme siirerken, Subat
ayinda genel ekonomik giiven endeksi geriledi. Bu ortamda, Borsa Istanbul gésterge 100 ve 30
endeksleri sirasiyla %2,7 ve %3,2 ylkseldi. Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri ve ulke risk primi
geriledi. Gun iginde dalgall bir seyir izleyen TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %

0,4 deger kaybetti.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye GSYH Biiyimesi (¢eyreklik degisim) 2022-IV %3,0 %3,9
ABD S&P/CS Konut Fiyat Endeksi (yillik degisim) Aralik %6,8
ABD Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi Subat 109,5 107,1

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni gline kiresel finansal piyasalar karigik bir baglangi¢ yapt. Japonya’da aktiviteye dair Ocak ay1 verilerinde ayrisan performanslar
kaydedilirken, Asya piyasalari diinden gelen pozitif havanin aksine ilave faiz artiglarinin fiyatlamasiyla karisik bir seyir izliyor. Giiniin
ilerleyen saatlerinde ABD’den Aralik ayi konut fiyat endeksi ile tliketici gliven endeksi verileri takip edilecek. Yurtiginde ise 2022 son

ceyrek buylime rakamlari agiklanacak.

ABD’de Ocak ayi dayanikli mal siparisleri ve bekleyen konut satiglari ayrisan performanslar kaydetti. Toplam dayanikli mal
siparisleri aylik bazda Ocak’ta %4,0 olan tahminlerin 6tesinde %4,5 azaldi. Ancak, savunma sanayi ve havacilik harig ¢ekirdek dayanikli
mal siparisleri aylik bazda %0,2 olan beklentilerin Gzerinde %1,1 artis kaydetti. Bekleyen konut satislari ise Ocak’ta %8,1 yiikselerek

beklentileri asti.

Euro Bolgesi’nde Subat ayinda genel ekonomik giiven endeksi beklentilerin altinda kaldi. Ocak ayinda 99,8 olan genel ekonomik
glven endeksi Subat’ta 101,0’a yikselecegi beklentilerinin aksine 99,7’ye indi. Tuketici giiven endeksi 6dncti hesaplamalarla uyumlu
sekilde toparlansa da sanayi ve hizmetlerdeki sonuglar tahminlerin aksine zayif bir tablo ¢izdi. Bolge genelindeki genis tanimli para

arzi (M3) yillik baytime hizi ise Aralik ayindaki %4,1’den Ocak’ta %3,9 olan beklentilerin altinda kalarak %3,5’e geriledi.

Japonya’da sanayi liretimi ve perakende satislar Ocak’ta ayrisan performanslar kaydetti. Ocak’ta sanayi tretimi aylik bazda %2,9
olan beklentilerin Gzerinde %4,6 gerilerken, tGretimde yillik bazda %2,3 dists yasandi. Ayni donemde perakende satislar aylik bazda %

0,4 olan tahminleri asarak %1,9 artarken, yillik bazda %6,3 artis meydana geldi.

TUIK Subat ayi ekonomik giiven endeksini yayinladi. Buna gore, Ocak ayinda 99,3 olan genel ekonomik giiven endeksi Subat’ta

99,1’e indi. Tiiketici gliven endeksindeki ylikselise karsin iktisadi faaliyet kollarindaki yaygin giiven kayiplari genel endeksi asagi ¢ekti.
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Ocak’ta ihracat ve ithalat artiglari 6ncii verilerle uyumlu geldi. lhracat Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirimis [hracat ve Ithalat
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
yuksek tutarl agik toplam dis ticaret agigindaki artista rol aldi. Yatirnm
mali ithalati Ocak’ta yillik bazda %32,7 artarken, ara mali ithalatinda artis %15,5 ile yeniden hiz kazandi. Tiiketim mali ithalatinda ise

karisik bir gériinim ortaya ¢iksa da hizlanma siirdii ve yillik bazda %70,6 artti.

Diinya Bankasi depremin ekonomik etkileriyle ilgili afet sonrasi hasar
tahminine iliskin hizli degerlendirme caligmasini yayinladi. ilk bulgular
maliyetin 34,2 milyar dolar seviyesinde olabilecegine isaret ediyor. Dlinya
Bankasi s6z konusu rakamin dogrudan etkileri kapsadigini, toparlanma ve
yeniden insa maliyetlerinin iki kati kadar ylksek olabilecegini; ayrica eko-
nomik hasarlar nedeniyle olusacak tretim kaybinin da depremin maliyet-

lerine eklenmesi gerekecegini belirtiyor. Calisma 34,2 milyar dolarlik top-

lam dogrudan fiziki yikimin 18 milyar dolarinin konut, 9,7 milyar dolarinin ~
konut disi bina, 6,4 milyar dolarinin ise altyapida olustugunu tahmin edi-
yor. Diinya Bankasi’'nin galismasi bina ve altyapi stoklarinda Hatay’in %
40’inin, Maras’in %27,8'nin, Adiyaman’in ise %25,3’Unln yok olduguna, 11 ilde gergeklesen toplam yikimin ise Turkiye’nin toplam

bina ve altyapi stokunun %1,5’ine karsilik geldigi tahminine yer veriliyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Cimsa ve Coca-Cola igecek, 2022 yili 4. geyregine ait finansal sonuglari agikladilar.

4. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4C21
Cimsa 457 279 387
Coca-Cola igecek 649 370 231

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Akbank, Kamuyu Aydinlatma Platformu'na (KAP) yaptig1 aciklamada hisse basina 1,73 TL'lik briit temetti teklifinin Genel Kurul'a

sunulacagini agikladi. Buna gore, banka toplam 8 milyar 996 milyon TL nakit brit kar payi dagitacak.

Toplam elektrik tiiketimi 2022’de yillik bazda %1,25 azaldi. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan yayimlanan Aralk
ayina iliskin Elektrik Piyasasi Sektér Raporu’na gore, Aralik ayinda yillik bazda %7,8 azalis ile 27,0 teravatsaate (TWh) gerileyen fiili
elektrik tiketimi 2022 yilinin tamaminda %1,25 daraldi ve 328,7 TWh olarak kaydedildi. Aralik ayinda lisansh elektrik Gretimi %9,5
azalirken brit lisanssiz Uretim miktari %6,5 artis kaydetti. Raporda belirtilen 2022 yili Ocak-Aralik dénemi verilerine gore, toplam

elektrik GUretimi %2,4 azalarak 324,3 TWh'e geriledi.

2022 yih dogal gaz ithalati %6,9 azaldi. EPDK tarafindan yayimlanan Aralik ayina iliskin “Dogal Gaz Piyasasi Sektore Raporu”na gore,
2022 yilinda Turkiye’nin toplam dogal gaz ithalat %6,9 azaldi ve 54,7 milyar metrekiip (bcm) olarak kaydedildi.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



