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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin gorece sakin bir seyir izledi. ABD’de Aralik Giinliik Degisimler

ayinda konut fiyatlari beklentilere paralel sekilde artarken, tiiketici gliven endeksi
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Subat’ta tahminlerin aksine geriledi. Ulkede ayrica Ocak ayi dayanikli mal siparigleri
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verileri aciklanirken, veriler negatif sinyaller verdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi
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Michelle Bowman, faiz oranlarinin mevcut seviyelerde tutulmasiyla enflasyonun
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daha da dismeye devam edecegi yonindeki beklentisini yineledi ancak faiz
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indirimlerine baglamak icin henlz ¢cok erken oldugunu séyledi. Bu ortamda ABD 10
yillik tahvil faizi 2 baz puan artisla %4,32, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 3 baz puan
yukselisle %2,46 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi Altin (ons, $) ABD 10Y

endeksi %0,4 yiikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,2 artis WV A T
gorildu. Dolar endeksi yataya yakin seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
birimleri ortalamada %0,2 deger kazandi. Brent tipi ham petrolin varil fiyath %1,4 81 A 1% B A3
yukselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda da %2,1 artis gozlendi. Altinin

ons fiyati %0,1 gerilerken, Bitcoin %3,8 artisla 56 bin 731 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi kirilgan bir seyir izledi. Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma Kanunu’nda degisiklik yapilmasina dair teblig Resmi Gazete'de
yayimlandi. Diizenlemede, gecmise doniik doviz yikimlaliklerin bir kisminda dévizle
odeme esnekligi getirildi. Boylece, tim 6demelerin TL ile yapilma zorunlulugu
varken, bu dizenlemede vyer alan 6 maddedeki hallerle ge¢mise doniik

ylkimliliikler déviz ile yerine getirilebilecek. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degigim)
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Dig Ticaret Dengesi (milyar dolar) Ocak -6,0
ABD GSYH Biiyiimesi (yilliklandinlmig degisim) 2023-|V %3,3 %4,9

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

endeksleri diin giinii sirasiyla %1,7 ve %1,6 diisiisle kapatti. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis

goruldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Yeni Zelanda Merkez Bankasi politika faizini beklentiler dahilinde
%5,50’de sabit tutarken, agiklamasinda enflasyon beklentilerindeki disisiin altini gizdi. Buglin kiiresel tarafta ABD son
ceyrek biiyiime verilerinin ikinci okumasi agiklanacak. Yurticinde ise TUIK Ocak ayi dis ticaret istatistiklerini

yayimlayacak.

ABD’de agiklanan veriler karisik sinyaller verdi. Aralik ayinda konut fiyatlari aylik bazda tahminlerle uyumlu bigimde
%0,2 artis gosterdi. Kasim ayi artisi da %0,1’den %0,2’ye revize edildi. Ocak ayi verileri asagl yonli revize edilen tiiketici
giiven endeksi Subat ayinda 115,0’a yiikselecegi beklentilerine karsin 106,7’ye geriledi. Ulkede ayrica Ocak ayi dayanikli
mal siparisleri verileri yayimlandi. Ocak’ta dayanikli mal siparisleri aylik bazda %6,1 ile tahminlerin 6tesinde daraldi.

Ulasim harig¢ dayanikli mal siparisleri artis beklentilerinin aksine %0,3 kiigtldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi, havale akimlarina dayali programi ¢ergevesinde 5 yil ve 6 yil nihai vadeli serilerden olusan, toplamda 140

milyon dolar tutarinda finansman sagladigini duyurdu.

Tiirkiye Beyaz Egsya Sanayicileri Dernegi

(Tiirkbesd), Ocak ayina ait sektor verilerini
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acikladi. Buna gore, Ocak’ta beyaz esya 6 ana %% (6 ana iiriin, 3 ayhk kiimiilatif)
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blyldi ve 2,52 milyon oldu.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) 2023 Aralik ayi Elektrik Piyasasi Raporu’nu yayimladi. Rapora gore 2022
yilinda 328,1 teravat-saat (TWh) olan toplam elektrik tiketimi, 2023 yilinda %0,23 artarak 328,8 TWh’e ulasti. Toplam
Uretim ise 2022 yilindaki 325,3 TWh degerinden %0,17 azalarak 324,8 TWh'e inerken, toplam lretimde yenilenebilir
enerji kaynaklarinin payi1 %42,5 oldu.

EPDK 2023 Aralik ay1 Dogal Gaz Piyasasi Raporu’nu yayimladi. Rapora gore 2022 yilinda 54,7 milyar metrektp (bcm)
olan dogal gaz ithalati 2023 yilinda %7,64 azalarak 50,5 bcm’e indi. Dogal gaz tiiketimi ise 2022 yilindaki 52,9 bcm
seviyesinden %5,5 azalarak 2023 yilinda 50,0 bcm’e geriledi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Asya Kalkinma Bankasi’nin yeni ¢aligmasi Sinirda Karbon Diizenle-
me Mekanizmasi’nin (SKDM) emisyonlarin azaltimina sinirh katki-
da bulunacagini ortaya koyuyor. Calismada SKDM’nin kiiresel
emisyonun azaltilmasina katkisinin, karbon fiyatinin 100 euro oldu-
gu bir emisyon ticaret sisteminin katkisinin %0,2’sinden az oldugu
hesaplaniyor. Galismada ayrica SKDM’nin AB’ye yapilan kiresel

ihracatin %0,4, Asya kitasindan AB’ye yapilan ihracatin ise %1,1

dismesine yol acabilecegi aktariliyor.

Avrupa Birligi (AB) bakanlari, giftcilerin siiregelen protestolari kar-

sisinda AB'yi tarim siibvansiyonlarini arttirmaya ¢agirdi. Financial Times'in haberine gére 2023'ten bu yana gesitli tilke-
lerde gerceklesen protestolarda, ortak talepler arasinda daha fazla fon, AB'nin gevre regiilasyonlarinda gevseme ve Ure-
ticilere zarar verdigi degerlendirilen ticaret anlasmalarinin gézden gecirilmesi yer aliyor. Halihazirda, AB'nin en eski poli-
tikalarindan biri olan Ortak Tarim Politikasi (OTP) kapsaminda verilen stibvansiyonlar, yillik 60 milyar euro ile ortak but-
¢enin yaklasik Ggte birini olusturuyor. Bakanlar ise protestolarin bastiriimasi adina bu kapsamda verilen finansmanin
arttirilmasi gerektigini acikladi. irlanda Tarim Bakani Charlie McConalogue OTP'nin sagladigi fonlamanin giiglendirilmesi
gerektigini, gida glivencesi ve gida lretiminin desteklenmesinin AB'nin biitce dncelikleri arasinda yer almasi gerektigini
savundu. Reuters'in haberine gére ise Almanya Tarim Bakani Cem Ozdemir AB'nin, giftgileri biyogesitlilik ve yesil tedbir-

leri 6nceliklendirerek para kazanabileceklerine ikna etmesi gerektigine isaret etti.



TSKB

Glndem | 28 Subat 2024

TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



