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Finansal piyasalarda risk istahi tekrar toparlanma egiliminde

Kiresel riskli varliklar haftanin ilk giiniinde karisik bir seyir izlediler. Makroekonomik veri akiginin Giinliik Degisimler

finansal varlik fiyatlamalarina etkisi sinirli kalirken, finansal istikrar kaygilarinin hafiflemesiyle riskli

varliklara yonelim artti. First Citizens Bank’in Silicon Valley Bank’i (SVB) satin almasinin ardindan, Dolar/TL BiST 100

basinda ¢ikan haberlere gbre sorunlar yasayan First Republic Bank ve diger yerel bankalara Lo A 02 498 Y 0Tk

diizenleyici kurumlarin ilave destek paketleri sunacak olmasi sektore yonelik endiseleri kismen Ry R10Y

hafifletti. ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkilisi Michael Barr da bankacilik sisteminin saglam ve 128 ¥ -17bp 1206 ¥  -10bp
direngli oldugunu vyinelerken, SVB ve diger kurumlardaki sorunlarin koti yonetimden
DXY MSCI Diinya

kaynaklandigini belirtti. Basinda ¢ikan haberlere gére, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) yetkilisi Isabel
1029 ¥ -0.3% 2,702 A 0.4%

Schnabel son faiz karari metnine ilave faiz artislari gerekebilecegi yoniinde ifadelerin girmesinde

israrcl olurken, ECB yetkilisi ve Almanya Merkez Bankasi Bagkani Joachim Nagel de enflasyonla Altin (ons, $) ABD 10Y
micadelenin piyasadaki gelismeleri gozeten bir yaklasimla devam edecegi sinyalini verdi. Portekiz 157V 0 3% A Db
Merkez Bankasi Mario Centeno ise ECB’nin faiz kararlarinda finansal piyasalardaki gelismelerin de Brent varl, § Karbon {ton, )
g6z 6nline alinmasi gerektigini belirtti. Dinya Bankasi (WB) son yayinladigl raporda 2030’a kadar 781 A 4.2% 874 W 03%

potansiyel blylime rakaminin yavaslayarak %2,2’ye gelecegini belirtti. Covid-19 salgini ve Ukrayna

merkezli jeopolitik gelismeler nedeniyle son 30 yilin en disiik buylime rakamlari éngoriliirken, Not: Veriler bir 6nceki islem giinii kapanislarini
verimlilik, Uretkenlik ve isgliciine katihmin desteklenmesi durumunda potansiyel biylimenin :zz;l\r:;aﬁ;alzt.famen bilesiktir.

yukariya cekilebileceginden bahsetti. Bu ortamda haftanin ilk glinii ABD 10 yillik tahvil faizi 15 baz

puan artarak %3,53’e gelirken, altinin ons fiyati %1,0 dustd. Almanya 10 yillik tahvil faizi ise 10 baz

puan yikselisle %2,23’e ¢ikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,8 disisle

glnl tamamlasa da MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,4 yiikselis oldu. Dolar endeksi

%0,3 deger kaybederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger

kazandi. Brent tipi ham petrolln varil fiyatt %4,2 artarken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda

%2,1 yiikselis yasandi.

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast B o MSCl Tirkiye [
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.8% MSCl Avrupa 12%
Dolar/Japon Yeni 0.7%
ingiliz Sterlini/Dolar 0.4%
Euro/Dolar 0.3% MSCl Diinya 0.4%

MSCI Latin Amerika 1.0%

JP Morgan GOU Endeksi 01% MSCI Kuzey Amerika 0.2%
Dolar Endeksi -0.3%
Dolar/Meksika Pesosu -0.4%
Dolar/Brezilya Reali -0.9%
Dolar/Rus Rublesi -1.0% MSCI Asya Pasifik -0.9%

MSCI GOU Avrupa -0.1%:

MSCl GOU -0.8%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
ABD Conference Board Tiiketici Giiveni Mart 101,0 102,9

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yurtigi finansal varliklara yoénelik risk istahi haftanin ilk giiniinde kirilgan bir seyir izledi. Mart ayi sektorel gliven endeksleri ile
imalat sanayi kapasite kullanim oranlari agiklanirken, veriler karisik sinyaller verdi. Haftanin ilk giiniinde Borsa istanbul gdsterge 100
ve 30 endekslerinde sirasiyla %0,7 ve %0,9 diisiis yasandi. Ote yandan, kisa vadeli tahvil faizleri ve ilke risk primi hafif geriledi. Giin

icinde dalgal bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,4 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Bankacilik sistemiyle ilgili pozitif haber akisinin etkisiyle yeni giinde riskli
varliklarin 6nemli bir bélimune y6nelik talep siriyor. Gin iginde klresel tarafta ABD’den Mart ayi tiiketici gliven endeksi verileri ile

Ocak ayi konut fiyat endeksi rakamlari takip edilecek. Yurtiginde ise makroekonomik giindem sakin.

Almanya’da is alemi giiven endeksi (Ifo) Mart’ta genel olarak beklentilerin lizerinde gergeklesti. Subat ayinda 91,1 olan Ifo genel
endeksi Mart’'ta 91,0 olan beklentileri asarak 93,3’e yikseldi. S6z konusu donemde, mevcut durum alt endeksi 93,9’dan 95,4’e

cikarken, beklentiler alt endeksi de tahminlerin lizerinde kaldi ve 88,5'ten 91,2ye yiikseldi.

Mart ayl sektorel guven endeksleri ile imalat sanayi kapaSIte iktisadi Faaliyet Kollarinda Giiven Endeksleri (2021 Ocak=100)

125 —malat Hizmet emmmmmPerakende —emmmsingaat

kullanim orani ekonomik aktiviteye dair karisik sinyaller verdi.
Mevsimsel etkilerden arindirilmis verilere gore, Subat ayinda 102,4 m
olan reel sektor giiven endeksi Mart’ta 104,1’e yulkseldi. Mevcut -
durum ve geg¢mise yonelik alt endeksler genelde negatif bir goriinti i::

verseler da gelecege iliskin beklentilerde genel olarak pozitif bir tablo
100

ortaya cikti. imalat sanayi kapasite kullanim orani ise Subat ayindaki o

%75,7’den Mart'ta %74,2’'ye indi. Ayni donemde hizmet sektorii

90

. . . . O M M T Eyl K: O M M T Eyl K: O M
giiven endeksi 115,5’ten 116,8’e cikarken, perakende giiven endeksi [ e

Kaynak: TUIK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

123,1’den 117,7’ye geriledi. Subat’ta Mayis 2022’den bu yana ilk defa
gerileyen insaat sektori glven endeksi ise Mart’ta 1,3 puan disisle 88,5e ¢ekildi. Alt endeksler bu lg faaliyet kolunda mevcut

durumdaki ivme kaybinin yaninda hizmet sektori digsinda gelecek doneme iliskin beklentilerdeki zayiflamayi teyit ettiler.

Sirket ve Sektor Haberleri

S P A Beyaz Esya Satis Adedi Yillik Degigimi
Tiirkiye Beyaz Egsya Sanayicileri Dernegi (Tiirkbesd), Subat 100% [6lanaarany3 avik kamalatif)
ayina ait sektor verilerini agikladi. Buna gore, gectigimiz ay  80%

beyaz esya 6 ana riin grubunda yurt ici satis adedi yillik bazda %% ML [zt
. 0%
%1,7 artti ve 748 bin adet oldu. lhracat hacmi ise yillik %15,8 N
20%
azalarak 1,85 milyon adede indi. Yilin ilk iki ayr baz alindiginda
0%

yurt ici satis adedi %12,6 buyirken, ihracat hacmi %13,3 S

daraldi. Subat ay! itibariyla i¢c pazarda yillik biylme 5’inci aya 40

taginirken, ihracat hacminin son lg¢ ayda yillik bazda geriledigi
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gorilda. Kaynak: TURKBESD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Stellantis, Almanya’daki Eisenach Fabrikasi’na 130 milyon euronun iizerinde yatirrm yapacagini agikladi. 2024’(in ikinci yarisinda
hayata gececek yatinm ile, kompakt SUV araglar lreten tesisin 2028 yilina kadar tamamen elektrikli Griin gamina sahip olmasi

hedefleniyor.

Irak, Kiirt Bolgesel Yonetimi'nin Tirkiye’ye petrol ihracatini durdurdu. Reuters haberine gore, Irak, Tirkiye'ye karsi agtigi tahkim
davasini kazanmasinin ardindan yari 6zerk Kirt Bolgesel Yonetimi'nin petrol ihracini durdurdu. Irak, Kirt Bolgesel Yonetimi'nin
cikardigi petroll Kerkiik-Ceyhan ham petrol boru hattindan ihrag etmesine izin veren Turkiye’nin iki Glke arasindaki anlagsmayi ihlal

ettigi gerekgesiyle 2014 yilinda tahkim davasi agmisti. Tahkim davasinin sonucuna gore Turkiye Irak’a 1,5 milyar dolar 6deyecek.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



