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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin karisik bir seyir izledi. ABD’de son ¢eyrek nihai
blylime rakamlari aciklanirken, doérdinct c¢eyrekte yilliklandirilmis bliyime rakami
%2,3’'ten %2,4’e revize edildi. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Sozcustu Julie Kozack,
ABD'den gelen verilerin ekonomik faaliyette yavaglama sinyali verdigini ancak
resesyonun temel varsayimlarinin bir pargasi olmadigini soyledi. ABD Merkez Bankasi
(Fed) Uyesi Susan Collins, glimriik tarifelerinin en azindan yakin vadede enflasyonu
artirmasinin kaginilmaz goriindiigiini séyledi ve faiz oranlarini daha uzun siire sabit
tutmanin uygun olacagini 6ngordi. Bir diger Fed liyesi Tom Barkin de ABD ydnetiminin
hizli politika degisikliklerinin is diinyasinda istikrarsizlik hissi yarattigi ve bunun da talebi
baskilayabilecegi konusunda uyardi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artisla %4,37’ye
cikarken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan disusle %2,78 seviyesine geldi. Dolar
endeksi %0,2 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1
deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,1, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,4 diisiis goriildi. Brent tipi ham petroliin
varil fiyatinda %0,3, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %0,7 artis gerceklesti.
Altinin ons fiyatt %1,2 yiikselirken ve Bitcoin 87 bin 305 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara olan talep diin karigik bir seyir izledi. TCMB gectigimiz
hafta gerceklesen Para Politikasi Kurulu ara toplanti 6zetini yayimladi. Finansal varlik
fiyatlarindaki oynakligin azalmasina yonelik olarak alinan proaktif 6nlemlerin enflasyon
gorinimi Gzerindeki yukari yonlu riskleri sinirlamasinin amaglandigini belirten TCMB

fiyat istikrari temel amaci dogrultusunda, sahip oldugu tiim araglari piyasa kurallar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

icinde kararllikla ve etkin bir bicimde kullanmaya devam edecegini de vurguladi. Diin ayrica TUIK Subat ayi is giici
istatistikleri ile dis ticaret rakamlarini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii diisiisle kapath. TL,

dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor. Yeni gliniin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Kiresel
tarafta bugiin ingiltere son geyrek biiyiime verileri ve ABD Subat ayi bireysel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi

verileri takip edilecek.

Subat ayinda yillik bazda ihracat daralirken, ithalatta artis goriildii. ihracat yillik bazda %1,6 gerileyerek 20,8 milyar dolar
olurken, ithalat %2,4 yikselisle 28,5 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. 2024 Subatta %75,7 olan ihracatin ithalat
karsilama orani 2025’in ayni ayinda %72,8’e indi. Dis ticaret agig1 6,8 milyar dolardan 7,8 milyar dolara ylkseldi. Subat ayi
verilerinin detaylari, dis ticaret ana pazarlarindaki ayrismayla beraber ihracatta diisiise isaret etti. ithalat tarafinda ise,
cekirdek ithalattaki gerilemeye karsin enerji ve altin ithalatindaki yikselisin toplami yukari ¢ektigi gorildi. Yatinm mal
ithalati yeniden dusils gosterirken, ara mali ithalatinda yikselis besinci aya tasindi. Binek otomobil ithalatinda disus

goriulurken, tiketim mal ithalati Subat ayinda 7 ay sonra ilk kez yillik bazda daralma kaydetti.

Subat ayinda istihdamda diisiis gorilse de, is giiciine katiimdaki azalisin etkisiyle issizlik orani geriledi. Mevsimsellikten
arindirilmis verilere gore issizlik orani Subat’ta %8,4’ten %8,2’ye indi. istihdam aylik bazda 149 bin kisi azalisla 32 milyon
314 bine, is giiciine katilim da 244 bin disiisle 35 milyon 200 bin kisiye indi. isgiicine katilimin istihdama gérece daha hizl
gerilemesiyle, issiz sayisi aylik bazda 95 bin kisi azalisla 2 milyon 886 bin kisi oldu. Arindirilmamis verilere gore issizlik orani
yillik bazda 0,5 yuzde puan azalarak %8,7 seviyesine geldi. Genis tanimli issizlik gostergelerinde ise karisik bir tablo ortaya
¢ikti. Detaylar istihdamin hem erkekler hem de kadinlarda geriledigine isaret etti. Genglerin istihdaminda da bu ay diisus

yasandi.

Mart ayinin lgiincii haftasinda TCMB rezervlerinde diisis gorildi. 21 Mart haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalk
bazda yaklasik 8,7 milyar dolar gerilerken, altin rezervleri 0,8 milyar dolar artis gdsterdi. Boylece briit rezervler 163,1 milyar

dolara indi. Benzer sekilde, net rezervler 21 Mart haftasinda 73,9 milyar dolardan 62,1 milyar dolara geriledi.
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Bankacilik Sektorii Parite Etkisinden Anindirilmis YP mevduat degisimi
21 Mart’ta biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci para  c.0m (Milyon Dolar)
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tarim ve Gida Politikalari Kurulu olusturuldu. Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskanligi Kararnamesi'ne goére yeni
olusturulan Kurul'un gorev ve yetkileri arasinda gida saglig ve giuvenligi konusunda arastirmalar yapmak, bitkisel ve
hayvansal Uriin arz ve kalitesinin artiriimasina iliskin galismalar yapmak ve bu alanlara iliskin politika dnerileri gelistirmek

yer aliyor. Buna ek olarak Kurul su kaynaklarinin etkin kullanilmasi ve su israfinin énlenmesine yonelik ¢calismalar da

yuritecek.

Kara yolu tagimacihiginda 2023 yili nihai enerji titketimi 1 milyon 69 bin 246 terajul oldu. TUIK’in yayimladig Ulastirma
Sektort Nihai Enerji Tiketim Arastirmasi sonuglarina gore kara yolu tagimaciliginda en ¢ok tiketilen yakit %69,4’lik oran
ile motorin oldu. Tasit tirlerine gore dagihm ise kara yolu tasimaciliginda nihai enerjinin %46’sini otomobillerin ve %
23,4’Unin kamyonlarin tukettigini gosterdi. Hava yolu tagimaciliginda ise 2023 yili nihai enerji tiiketimi 263 bin 683 terajul
olurken, enerji tiiketiminde uluslararasi hava yolu tasimaciliginin paylr %83,1 olarak kaydedildi. Yurt i¢i deniz yolu

tasimaciliginin ve demir yolu tasimaciliginin toplam enerji tiketimi ise sirasiyla 11 bin 186 terajul ve 9 bin 905 terajul oldu.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



