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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasal arda risk istahi diin karisik bir seyirizledi. Agiklanan azsayidaki
makroekonomik veri akisi ve 2021 ilk geyrege iliskin sirket bilangolan beklenti-
lerin lizerinde gelse de riskli varlikann bir kisminda kar realizasyonu yasandi.
Ekonomilerdeki topadanmanin piyasa fiyatlamalarina girmis olmasi ve yeni bir
tema eksikigi s6z konusu eglimde etkili oluyor. ABD’de tlketici gliven endeksi
Nisan’da beklentilerin tGzerinde gelirken, konut fiyatlannda artig Subat ayinda
devam etti. Ote yandan, Asya’da COVID-19 vaka sayilarindaki hizl artig risk ista-
hindaki iyimserligi sinirlamay siirdiiriirken, maliye politikasina yonelik haber
akisinin yogunlashg goruldu. ABD Baskani Joe Biden, federal kurumlarda gali-
saniscilericin halihazirda 10,95 dolar olan asgari saatlik Gicretin 15 dolara ¢ika-
rilmasina yonelik kararnameyi imzaladi. italya’da Avrupa Birligi (AB) Toparlan-
ma Fonu (Recovery Fund) italya parlamentosunda kabul edildi. Toplamda 750
milyar euro olan fondan italya’ya 222,1 milyar euro finansman saglanacakken,
bunun 191,5 milyar euro tutarindaki kisminin yatirnmlara aktarilacagi belirtildi.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poors (S&P), AB Topar-
lanma Fonu’nun biiylimeyi destekleyecek olumlu bir faktor oldugunu ifade etti.
Bu haber akisi altinda gelismekte olan ekonomilerin hisse senetleri yiikselirken,
gelismis ekonomilerin borsalannda kirilgan bir tablo ortaya ¢ikti. ABD 10 yillik
tahvilinin faizi 5 baz puan artigsla %1,62’ye yikseldi. Dolar diger gelismis ekono-
milerin para birimleri karsisinda toparanirken, gelismekte olan ekonomilerin
para birimlerinde ayrisan performanslar gbzlendi. Ham petrol fiyatlan yikselir-

ken, altin fiyatlannda sinirl gerileme kaydedildi.

Turk finansal varliklar genel olarak kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. Yurti-
ginde veri giindemi sakinken, kiiresel egilimlerle Borsa istanbul 100 ve 30 en-
dekslerinde sirasiyla %1,3 ve %1,0 artis kaydedildi. TL, dolar ve euro esit agrlikli
sepet karsisinda %0,7 deger kazandi. Tahvil faizi ve tlke risk primlerinde genele

vayilan disusler yasand.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle basladi. Busabah azsa-
yida makroekonomik veri akisi karisik sinyaller verirken, riskli varliklarda karisik
seyir gozleniyor. Gunun ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgin ve
asilama ileilgili haberlere ek olarak ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz karari takip
edilecek. Fed’in mevcut para politikasi durusunu degistirmesi beklenmese de

gbrinime dair verecegi mesajlar kiiresel risk istahi agisindan 6nemli olabilecek.
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Hisse Senetleri Seviye Gii“rrli.ik AX h!( i Som:f“_’ i
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,392 1.3% 0.0% -5.7%
BiST-30 1,459 1.0% 1.9% -10.8%
XUSIN 2,606 1.5% 1.7% 11.4%
XBANK 1,088 -0.6% -0.5% -30.2%
Seviye Giifli'jk Axh!( yil SonT\? Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.1977 -0.9% -1.6% 10.3%
Euro/TL 9.9370 -0.7% 1.7% 9.4%
Sepet Kur* 9.0674 -0.8% 0.1% 9.9%
Euro/Dolar 1.2090 0.1% 3.2% -1.0%
Dolar/JPY 108.68 0.6% -1.5% 5.3%
DXY 90.9090 0.1% -2.5% 1.1%
* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.08% 18.21%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 18.60% 18.74%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.85% 6.89%
ABD - 10 yillik tahvil 1.62% 1.57%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.08 3.36%
16 Ocak 2023 5.500% 101.25 4.73%
23 Ocak 2025 6.000% 100.88 5.73%

Giinliik Aylik
Degisim

Yil Sonuna Gore
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1776.7 -0.2% 5.5% -6.3%
Reuters/Jefferies CRB* 210.5 1.0% 6.7% 19.3%
Brent (Dolar/varil) 66.4 1.2% 3.6% 28.2%
Dogalgaz (TL/stdm3) 29 3.0% 11.1% 13.2%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Yurtiginde giindem sakinken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimlerin ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin

belireyici olabilecegi 6ngoéruluyor.

ABD’de tuketici giiven endeksi Nisan’da beklentilerin lizerinde gelirken, konut fiyatlarinda artis Subat ayindadevam etti. Conference Board
tiketici gliven endeksi Mart ayindaki 109,0'dan 113,0 olan tahminleri asarak 14 ayin zirvesi olan 121,7 seviyesine yiikseldi. Asilamadaki hiz-
lanmanin yaninda mali destek paketi ve ekonomideki kademeli normallesme bu tabloda etkili oldu. CaseShiller konut fiyat endek si Subat ayin-
da bir 6nceki aya gore %1,1 olan beklentilerin hafif Gzerinde %1,2 artarken, konut fiyatlarinda yillik artis orani Ocak’taki %11,1’den %11,9a

yukseldi.

Japonya’da perakende satislar Mart’ta beklentilerden hizl artti. Yillik bazda perakende satislar Mart ayinda %4,7 olan beklentilerin Gzerinde

%5,2 oraninda artig kaydetti.

Avustralya’da enflasyon 2021 ilk ceyrekte tahminlerden zayif geldi. Bir 6nceki déneme gére tiiketici fiyatlan endeksi (TUFE) %0,9 olan tah-
minlerin altinda %0,6 artarken, yillik enflasyon 2020 sonundaki %0,9’dan %1,1’e yiikseldi. Ayni zamanda ceyreklik cekirdek enflasyon %0,5

olan beklentilerin altinda %0,3 gelirken, yillik gekirdek enflasyon %1,2’den %1,1’e indi.

Diinya Bankas! Tiirkiye Ekonomik izleme Rap oru’nda yurti¢i makroekonomik oynaklik ve doniisen kiiresel belirsizliklerin ekonomik canlan-
may etkileyebilecegine dikkat ¢ekti. Raporda 2020 sonundaki ekonomik hizlanmanin isglici piyasasinda bir miktar toparlanmaya yardimci
oldugu, buna karsin 6zellikle kadinlar, gengler ve dlslk vasifli galisanlann geride kaldigina iliskin tahminler paylasiliyor. Rapor, yoksulluk ora-
ninin 2020’de, énceki yila gdre 2 yiizde puan artarak %12,2’ye yiikseldigi tahminini de paylasiyor. Diinya Bankasi Tiirkiye Ulke Direktdrii Au-
guste Kouame ise kiiresel piyasalann karbonsuzlastigi bir ortamda Tirkiye 'nin yesil topardanmayi tesvik ederse ve yesil bir dontsimi baslata-
bilirse rekabet giicini koruyabilecegine dikkat ¢ekti. Raporda Diinya Bankasi Tiirkiye ekonomisinin 2021’de %5,0 biylyecegi tahminine yer

verirken, enflasyonun ortalamada %15,5 gergeklesecegini 6ngordi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Aselsan, TAV Havalimanlari, Tofag ve Vestel Elektronikilk geyrek finansal sonuglarini agikl adi.

1. Geyrek Sirket Karlan (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 1G20
Aselsan 1,234 1,205 920
TAV Havalimanlari 553 344 -377
Tofas 617 467 346
Vestel Elektronik 220 238 230

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

* Medyan piyasa beklentisi

Suudi petrol sirketi Aramco'nun hisse satigi icin goriismeler yapiliyor. Suudi Arabistan resmi televizyon kanalina réportaj veren Suudi Arabis-
tan Velihat Prensi Muhammed bin Selman, Aramco'nun %1’lik hissesinin satigi igin olasi sirketlerle gorismeler yiratuldigini belirtti. Bin Sel-

man, s6z konusu yatirimailara iliskin bilgi vermedi.

Tiirkiye'de su iriinleri ihracatt 2020'de ilk kez 1 milyar dolari agti. 2019'da 962,2 milyon dolarlikihracat gerceklestiren sektér, 2020 yilinda
yaklasik %4,8’lik artigla 1,01 milyar dolar ihracat seviyesini kaydetti. En yiiksek ihracat 133,1 milyon dolarla Hollanda'ya yapilirken bu u lkeyi,
131,9 milyon dolarla Rusya ve 121,4 milyon dolarla italya takip etti. Sektdr temsilcileri 2023 yilina kadar 2 milyar dolarlik ihracat hedefine
ulasmay planladiklarin kaydediyor.

Mini YEKA’lar tam kapanma doneminde ertelendi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi tarafindan Glines Enerjisine Dayall Yenilenebilir Enerji

Kaynak Alanlari (YEKA GES-3) ve Baglanti Kapasitelerinin Tahsisine iliskin Yarisma ilani kapsaminda 29 Nisan 2021 sonrasindaki yarismalann,
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tam kapanma ile birikte 17 Mayis 2021'den sonraya ertelendigi duyuruldu. YEKA GES -3 yarismalarinin ilk iki glinlinde toplam 130 megavat

(MW) baglanti kapasitesi tahsis edildi. Bununla birlikte, ikinci glinde gerceklestirilen 5 yarismanin 3 adedini Margiin Enerji kazand.

Mart ayinda 71 enerji projesine yatirnm tesvik belgesi verildi. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, 2021 yilinin Mart ayinda gesitli sektorlerde top-
lam 1.256 projenin yatirim tesvik belgesi almaya hak kazandigini bildirdi. Tesvik verilen projelerden 71’i enerji sektorine; 41’i ise madencilige
yonelik projeler oldu. Mart ayinda yatirim tesvik belgesi alan projelerin toplam yatirim tutari 19,76 milyar TL olurken, enerji sektériindeki en

blyikyatirrm 322,7 milyon TL ile Saganak Enerji’'nin 49 MW kurulu glicindeki riizgar enerjisisantrali oldu.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Danismanlik Hizmetleri
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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