28 Nisan 2023

I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi pozitife dondii

Kiiresel riskli varliklar diin giini yikseligle tamamladilar. Diin gelen makroekonomik veriler karisik
bir tablo cizse de beklentilerden glglii gelen bilango verileriyle risk istahi yeniden toparlandi. ABD
ekonomisi ilk geyrekte tahminlerin altinda biydrken, bireysel tiketim harcamalari fiyat endeksi ilk
ceyrekte beklentilerin lzerinde artis gosterdi. Arjantin Merkez Bankasi yerel para birimindeki
diistst durdurabilmek icin politika faizini 1000 baz puan artirarak %91,0 seviyesine getirdi. Bu
gelismelerle birlikte ABD 10 yillik tahvil faizi 10 baz puan artarak %3,53’e gelirken, altinin ons fiyat
%0,1 geriledi. Almanya 10 yillik tahvil faizi ise 7 baz puan artisla %2,45’e yiikseldi. MSCI gelismekte
olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,4 artisla glini tamamlarken, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksinde %1,3 yulkselis yasandi. Dolar endeksi yatay seyrederken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger kazandi. Brent tipi ham petrolin varil fiyat

%0,9 yukselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %1,1 artis yasandi.

Yurtigi finansal varliklara yonelik risk istahi diin bir miktar toparlandi. TCMB Para Politikasi Kurulu
(PPK) beklentiler dogrultusunda politika faizinde degisiklige gitmedi. TUIK verilerine gére Ekonomik
Giiven Endeksi Nisan ayinda 98,8'den 102,2’ye yiikseldi. Diin Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
endeksleri glini %0,1 yikselisle tamamladi. Kisa vadeli tahvil faizleri ylkselirken, tlke risk primi

geriledi. Ote yandan, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle pozitif bir baslangi¢ yapti. Japonya Merkez
Bankasi (BoJ) son toplantisinda beklentiler dogrultusunda para politikasinda degisiklige gitmezken,
onlimiizdeki donemde politikasini gézden gegirme karari aldi. Gln iginde yogun bir makroekonomik
takvim var. Almanya ve Euro Bolgesi 2023 ilk geyrek biyime rakamlari ile Almanya Nisan ay1 6ncl
enflasyon verileri agiklanacak. ABD’de Fed’in yakindan takip ettigi cekirdek bireysel tiketim
harcamalari enflasyonu Mart ayi sonuglari agiklanacak. Yurtigcinde ise Mart ayr dis ticaret

istatistikleri ve Hazine Mayis-Haziran ve Temmuz donemi borglanma stratejisi takip edilecek.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD 2023 ilk geyrek biiyiime ve enflasyon verilerinde ayrisma gozlenirken, Mart ay1 bekleyen konut satislarinda sert diisiis
yasandi. ilk hesaplamalara gére 2023 ilk ceyrekte gayri safi yurtici hasila (GSYH) yilliklandiriimis olarak %1,9 olan tahminlerin altinda
%1,1 biiyiimeye kaydetti. Ote yandan, gida ve enerji hari¢ bireysel harcamalar fiyat endeksi (PCE) geyreklik bazda %4,7’lik
beklentilerin Gzerinde %4,9 arth. Mart ayinda bekleyen konut satiglari aylik bazda %0,8 artis 6ngdrilerinin aksine %5,2 azaldi. 22

Nisan haftasinda issizlik basvurulari 230 bin kisi ile 6nceki haftaya gére gerilerken, beklentilerin de altinda kaldi.

Japon Merkez Bankasi (BoJ) para politikasi faizlerini degistirmese de sozlii yonlendirmesinde degisikliklere gitti. iki giin siiren
toplantisinda BoJ -%0,10 olan politika faizini ve %0,00 olan 10 yil vadeli tahvil faizi igin hedef seviyesini degistirmedi. Bununla birlikte,
faizlerin uzun sire disik kalacag goriisini acgiklamadan gikardi. Ayni zamanda, politikalarinda uzun vadeli gézden gegirme
yapacagini duyurdu. S6z konusu degisiklikler BoJ para politikasinda daha esnek bir durusa gectigine isaret ederken, getiri egrisini
kontrol kapsamindaki mevcut menkul kiymet alimlarini siirdiirecegini teyit etti. Ulkede Mart ayinda hem sanayi liretimi hem de
perakende satislar beklentilerin lizerinde arth. Aylik bazda sanayi Gretimi %0,4’lUk tahminlerin tGzerinde %0,8 artarken, perakende

satislarda artis %0,6 seviyesinde gergeklesti.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) para politika faizini %8,50’de sabit tutarken, karar metnini ¢ok biiyiik olgiide degistirmedi.
Diinyada finansal istikrari tehdit eden kosullarin olusmasinda birbirini takip eden banka iflaslarinin etkili oldugunu belirtti. Yurtigi
gelismelere yonelik degerlendirmesinde ise oncl gostergelerin, deprem bolgesinde ekonomik faaliyetin beklenenden hizli
toparlandigini gosterdigini 6ne strdi. Yurtici makroekonomik dinamiklere iliskin diger degerlendirmelerini aynen korurken, depremin
enflasyona etkisi konusunda temkinliligini siirdirdi. Mevcut para politikasi durusunun deprem sonrasi kosullarda toparlanmayi
desteklemek igin yeterli oldugunu ve depremin etkilerini en dislk seviyelere indirmek igin uygun finansal kosullarin olusmasini

onceliklendirecegini yineledi. Faiz kararlarinda veriye bagl yaklasimin strecegini teyit etti.

20 Nisan haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis gerceklesti. 20 Nisan’da biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik bazda 2,9 milyar
dolar azalirken, déviz rezervleri de yaklasik 2,5 milyar dolar geriledi. Boylece brit rezervler 5,4 milyar dolar azalisla 116,1 milyar

dolara inerken, net rezervler de 3,7 milyar dolar disilsle 8,3 milyar dolar oldu.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi karisik seyretti. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmis verilerine gore, yurtdis
yerlesikler 20 Nisan’da biten haftada 37,1 milyon dolar karsiligi Tiirk hisse senedi alirken, devlet i¢ borglanma senetlerinde (DIBS)
portféylerini 24,0 milyon dolar azalttilar. Hafta genelinde ise yabancilar 6zel sektor tahvil ve bonosunda 3,9 milyon dolar satis yapsa
da toplamda 9,2 milyon dolarhk Tirk finansal varlik alimi yapmis oldular. Son bir yila bakildiginda yurtdisi yerlesikler hisse senedi ve

DIBS portfdylerini sirasiyla yaklasik 3,7 ve 1,1 milyar dolar azaltirken, toplamda 4,9 milyar dolarlik Tiirk finansal varlik satisi yaptilar.

20 Nisan’da biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlar yaklasik 1,9 milyar dolar arti. TCMB’nin verilerine
gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduat parite etkisinden arindiriimis olarak yaklasik 0,8 milyar dolar artarken, tizel kisiler YP
mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 1,1 milyar dolar yikseldi. 20 Nisan 2023 itibariyla YP mevduat miktari, gegen

yilin ayni déonemine gore %8,3 azalarak 223,8 milyar dolar oldu.
Sirket ve Sektor Haberleri

Yapi Kredi Bankasi, bir kisim tahsili gecikmis alacagini devretti. Banka yaklasik 905,9 milyon TL tutarindaki alacagini 233,1 milyon TL

karsihginda gesitli varlik yonetim sirketlerine satti.

Hektas, veteriner ilaglan lretimi alaninda faaliyet gésteren ikinci bir tesis kurmaya karar verdi. Sirketin KAP’ta yaptigi duyuruya

gore, Ankara’da kurulacak tesis igin 48 milyon dolar tutarinda yatirim planlandi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Ford Otosan, Garanti Bankasi, Otokar, Tat Gida, Tekfen Holding, Tofas ve Tiipras, 2023 yil ilk ¢eyrek finansal sonuglarini

acikladilar.
1. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)

Sirket Gergeklesen Beklenti* 1G22
Ford Otosan 5.353 5.682 2.802
Garanti Bankasi 15.735 13.084 8.210
Otokar -515 41 201
Tat Gida 98 67 95
Tekfen Holding -359 244 105
Tofas 2.433 2.535 1.129
Tupras 6.748 6.005 1.103

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), BigChefs halka arzini onayladi. Sirket halka arz ile sermayesini 100 milyon TL’den 107 milyon TL'ye
¢ikarirken, mevcut ortaklara ait 27 milyon TL nominal degerli paylari da satisa sunacak. Fazla talep gelmesi halinde 3 milyon TL

nominal degerli paylarin ek satisi da gerceklesecek. Halka arzda pay basina bedel 22,50 TL olarak belirlendi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK), yerel ireticiler tarafindan iiretilen elektrik motorlu araglar icin 6zel kredi
diizenlemesine gitti. Buna gore, nihai fatura degeri 900 bin TL ve altinda olan elektrikli arag bedellerinin %70’ine kadar 48 ay vadede
kredi kullanilabilecek. 900 bin TL ile 1 milyon 800 bin TL arasinda olan elektrikli araglarin %50’si icin 36 ay vadeli kredi imkani
sunulacak. 1 milyon 800 bin TL ile 2 milyon 200 bin TL arasindaki elektrikli araglarin %30’una kadar 24 ay vadeli kredi alinabilecek. 2
milyon 200 bin TL ve 2 milyon 800 bin TL arasindaki elektrikli araglarin %20’sine kadar 12 ay vadeli kredi verilecek.

Akkuyu Niikleer Gii¢ Santrali (Akkuyu NGS), niikleer tesis statiisii kazandi. Nukleer yakitin tesise gelmesiyle “nikleer tesis”
statlistinl kazanan Akkuyu NGS’nin tim Unitelerinin peyderpey 2028 yilina kadar hizmete alinmasi bekleniyor. Térende bir konugma
gerceklestiren Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Tirkiye’nin elektrik tiiketiminin %10’unun Akkuyu NGS tarafindan saglanacagini
belirtirken, santralin tam kapasiteye ulashiginda yilda yaklasik 35 milyar kilovatsaat elektrik Gretecegini ifade etti. Dogal gaz ithalatini
yilda 1,5 milyar dolar azaltmasi beklenen Akkuyu NGS’nin isletmede kalacagl 60 yilda toplam 2,1 milyar ton karbon emisyonunu

engelleyecegi hesaplaniyor.

Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEiAS) yenilenebilir ve hibrit santraller igin kalan kapasiteyi agikladi. TEIAS tarafindan yapilan duyuruya
gore, Nisan ayinda Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan (EPDK) TEIAS'a iletilen projeler kapsaminda yapilan kapasite tahsisleri

sonrasinda hibrit tesis projeleri ve 5.1.h kapsamindaki lisanssiz projeler igin 761,49 megavatlik ek kapasite kaldl.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



