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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinii yiikselisle tamamladi. ABD
Baskani Donald Trump, Cin'den 6nemli bir sey almadiklari siirece bu (lkeye yonelik
gumriik tarifelerini digtirmeyeceklerini ve karsihkli gimrik vergilerinde yeni bir
ertelemenin olasi olmadigini ifade etti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine
Lagarde, ylkselen kiiresel ticaret gerilimleri nedeniyle enflasyon goriinimiinin
karmasiklastigini ve ekonomik bilyiimeye yonelik asagi yonli risklerin arttigini belirtti.
ABD 10 yilhk tahvil faizi 4 baz puan diisiisle %4,27’ye gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil
faizi 3 baz puan yikselisle %2,47 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 yukselirken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,1 deger kazandi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,4, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksinde de %0,6 ylkselis gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,5
yukselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %3,3 dusis kaydedildi. Altinin ons
fiyath %0,9 geriledi ve Bitcoin %0,2 artisla 94 bin 312 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara olan talep Cuma giinii karisik bir seyir izledi. TCMB’nin
yayimladigi Nisan ayi sektorel enflasyon beklentilerine gore piyasa katilimcilari ve reel
sektoriin 12 aylk enflasyon beklentilerinde ylikselis gorildi. TCMB son Para Politikasi
Kurulu (PPK) toplanti 6zetinde piyasa gelismelerinin enflasyon beklentilerini olumsuz
etkiledigini ve enflasyon beklentilerinin dezenflasyon sireci igin risk olusturdugunu
belirtti. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giiniinii diisiisle kapatt. TL,
dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda yataya yakin bir seyir izlerken, TL cinsi

tahvil faizlerinde yukselis gorildu.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Uluslararasi derecelendirme
kurulusu S&P Tirkiye'nin uzun vadeli kredi notunu sabit tutarken, not gérinimini de
duragan olarak teyit etti. S&P, not degerlendirmesinin son dénemde doéviz kuru
oynakhgindaki artisa ve doviz rezervlerindeki azalmaya ragmen, ekonomi yénetiminin

enflasyonu disiirme ve dolarizasyonu azaltma politikalarini stirdirdikleri yoniindeki
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gorislerini yansittgini belirtti. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada,
uluslararasi kalkinma finansmani kuruluglarindan 3 yillik dénemde uzun vadeli ve diisiik maliyetli yaklasik 41 milyar dolar
proje finansmani saglamayi ongordiklerini ifade etti. Bakan Simsek, bu kaynaklarin; yesil ve dijital donusum, afet
dayanikliligl, altyapi yatirimlari ve kapsayici biylme projeleri icin kullanilacagini séyledi. TCMB zorunlu karsiliklara tesis
edilen faiz hesaplamasinda degisiklige giderken, daha dnceden politika faizi Gzerinden yapilan hesaplama yerine yeni

diizenlemeyle agirhkli ortalama fonlama faizi kullanilacak.

TCMB Nisan ayi sektorel enflasyon beklentilerini agikladi. Buna gore, 2025 yili Nisan ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon
beklentileri, piyasa katiimcilari igin 1,0 ylizde puan artarak %25,6 seviyesine, reel sektor icin 0,6 ylizde puan artarak %41,7

seviyesine ylkselirken, hanehalki i¢in %59,3 seviyesinde yatay seyretti.

Nisan ayinin igiincii haftasinda TCMB rezervlerindeki gerileme yavasladi. 18 Nisan haftasinda TCMB doéviz rezervleri
haftalik bazda yaklasik 3,7 milyar dolar gerilerken, altin rezervleri 2,8 milyar dolar artis gosterdi. Boylece briit rezervler
146,6 milyar dolara indi. Benzer sekilde, net rezervler de 18 Nisan haftasinda 38,9 milyar dolardan 38,6 milyar dolara
geriledi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank, Argelik ve Yapi Kredi Bankasi, 2025 yili ilk geyregine ait finansal sonuglarini agikladilar.

1. Ceyrek Sirket Net Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 1G24
Akbank 13.727 12.922 13.184
Arcelik -1.640 -610 2.425
Yapi Kredi Bankasi 11.418 9.412 10.302

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

TUIK, Aktif Yaslanma Endeksi (AYE) 2024 sonuglarini agikladi.
Birlesmis Milletler tarafindan gelistirilen ve yash bireylerin istihda-
ma katilabilme, topluma katilabilme, bagimsiz, saglikli ve giivenli
yasayabilme ve aktif yaslanma icin kapasite ve elverisli ortama sa-
hip olabilme seviyelerini 6lcen endeks, 0 ila 100 arasinda bir deger
aliyor. Endeks ve bilesen degerlerinin yiiksek olmasi toplumdaki

yash bireylerin daha etkin bir yashlik hayati gecirdiklerine isaret

ediyor. Turkiye’nin AYE genel endeks degeri 2023 yilinda 28,7 iken
2024 yilinda 29,7 oldu. En son 2018 yili igin AB Uye Ulkeleri igin ya-
yimlanmis olan AYE degeri 36,8’di. AYE degerleri cinsiyete gore AB liye Ulkeleri ile mukayese edildiginde, erkeklerde AB
ortalamasi 38,5 iken Tirkiye degeri 34,5 oldu. Kadinlarda ise AB ortalamasi 35,3 iken Turkiye degeri 25,3 olarak hesap-

landi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



