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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. Makroekonomik
veri akisi karisik bir gorinim sergilerken, basina sizan ABD Baskani Joe Biden’in
rekor biitge taslagi ve ABD Hazine Bakani Janet Yellen'in mesajlari riskli varlk-
larda kirilgan bir seyre yol agti. New York Times’in elde ettigi bilgiye gore altya-
p1 yatirnmlarina dnemli kaynak ayrilacak sekilde 2022'nin mali yili igin 6 trilyon
dolarik biitge sunulmasi ve 2031’e kadar toplam harcamalarin 8,2 trilyon dola-
ra ylikselmesi bekleniyor. ABD Hazine Bakani Janet Yellen ise ABD’de faizlerin
¢ok diisik oldugunu ve ekonomi tzerindeki faiz yikinin gelecek on yil iginde
yonetilebilir noktaya gelecegine inandigini sdéyledi. Bununla birlikte Yellen
enflasyonda yikselisin gegici oldugunu, ancak bu yiiksek seviyelerin yil sonuna
kadar devam edebilecegini ifade etti. Ote yandan {ilkede Nisan’da dayanikl mal
siparisleri ve bekleyen konut satislan beklentilerden zayif gelirken, 22 Mayis
haftasina ait issizlik maasi basvurularinda hizli diistis stirdi. Bu ortamda ABD 10
yillik tahvilinin faizi 4 baz puan artarak %1,61’e yiikselirken, diger finansal var-
liklarda karisik bir tablo ortaya ¢ikti. Dolar endeksi %0,1 gerileyerek giinii ta-
mamlarken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 de-
ger kazandi. Gelismekte olan ekonomilerin hisse senetleri yikselisle giini ta-
mamlasa da MSCI diinya endeksi diinii yatay kapadi. Altin fiyatlarinda yikselis
dururken, Brent tipi ham petrol fiyat1 %0,9 ylkseldi.

Yurtici finansal varlikl ar zayif bir seyir izledi. Haftalik frekanstaki veriler yaban-
cilarin Mayis ayinin Uglincu haftasinda Tirk finansal variklara ilgisinin guglu
seyrettigini, rezervlerde toparlanmanin siirdigini ortaya koydu. Ayni donem-
de bankacilik sektéri kredi ve mevduatlan kur etkisinden arindirildiginda ya-
vaslama gosterdi. Bu ortamda, Borsa istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla
%0,8 ve %1,3 oraninda gerilerken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisin-
da %0,5 deger kaybetti. Ulke risk primi ve tahvil faizlerinde hareketler sinirli
kald.

Yeni giine ise kiiresel piyasalar pozitif bir baslangi¢ yapti. Kiiresel ekonomide-
ki toparlanmaya dair iyimserlik riskli varliklari desteklerken, giiniin ilerleyen
saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgn ve asilama ile ilgili haberlere ek olarak
Euro Bolgesi Mayis ayl ekonomik gliven endeksi ve ABD Nisan ayi bireysel gelir,
harcama ve bireysel harcamalar fiyat endeksi (PCE) izlenecek. Yurticinde TUIK

Nisan ayi dis ticaret istatistiklerini, TCMB Finansal istikrar Raporu’nu yayinlaya-
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TCMB, Finansal Istikrar Raporu 2021-|
S&P Tirkiye degerlendirmesi
ABD, PCE fiyat endeksi, Nisan

31-May TUIK, GSYH biiyimesi, 121
Cin, imalat PMI, Mayis
Almanya, TUFE, Mays
1-Haz Turkiye, PMI, Mayis

Euro Bolgesi, PMI, Enflasyon, Mayis
ABD, ISM, Mayis

Hisse Senetleri Gil“rjlfik Axll!( yil Sonlin.a Gore
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,415 -0.8% 3.0% -4.2%
BiST-30 1,489 -1.3% 3.1% -9.0%
XUSIN 2,611 -0.7% 1.8% 11.6%
XBANK 1,168 -1.4% 6.7% -25.0%
Seviye Gl’.irfli.ik A\(Il!( yil Sonuf‘la.n Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.4967 0.6% 3.5% 14.3%
Euro/TL 10.3655 0.5% 4.1% 14.1%
Sepet Kur* 9.4311 0.5% 3.8% 14.2%
Euro/Dolar 1.2192 0.0% 0.6% -0.2%
Dolar/JPY 109.80 0.6% 0.8% 6.4%
DXY 89.9710 -0.1% -1.4% 0.0%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.78% 18.78%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.37% 18.36%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.53% 6.53%
ABD - 10 yillik tahvil 1.61% 1.57%

TSKB Eurobondlari Getiri

16 Ocak 2023 5.500% 102.38 3.97%

23 Ocak 2025 6.000% 101.88 5.42%

Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1896.1 0.0% 7.0% 0.0%
Reuters/Jefferies CRB* 216.2 1.1% 2.5% 22.7%
Brent (Dolar/varil) 69.5 0.9% 3.8% 34.1%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.0 0.6% -31.8% 16.5%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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cak. Ayrica S&P’nin Tirkiye Ulke degerlendirmesini yayinlamasi beklenirken, Tirk finansal variklann seyri agisindan kiresel egilimler ve ek o-

nomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngoériliyor.

ABD’de Nisan ayi dayanikli mal siparisleri ve bekleyen konut satiglari beklentilerden zayif gelirken, haftalik igsizlik maagi bagvurularinda
diislis siirdii. Nisan’da %0,7 artmasi beklenen toplam dayanikl mal siparisleri %1,3 azaldi. Ayni dénemde bekleyen konut satislan %0,8 artis
tahminlerine karsin %4,4 geriledi. Ulkenin 2021 birinci ceyrek yilliklandinlmis biiylime oraniise %6,5’ten %6,4’e revize edildi. Ote yandan, 22

Mayis’ta biten haftada issizlik maasi basvurulari 444 bin kisiden 425 bin kisi olan beklentilerin altina 404 bin kisiye indi.

21 Mayis haftasinda yab ancilarin Turk finansal varliklara olan ilgisi gﬁ;lﬁ seyretti. TC MB’nin Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindiriimis Portféy Hareketleri
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yil basindan buyana 871,2 milyon dolar satim yapmisoldular.

Mayis ayinin liglincii haftasinda TCMB rezervlerinde artig siirdii. 21 Mayis ay haftasinda

Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Ar:‘l-;t\rmalar -
TCMB’nin altin cinsi rezervleri 866 milyon dolar artarken, dovizrezervleri 393 milyon dolar geri-

. . . . . . TCMB Briit ve Net Rezervleri (Milyar Dolar)
ledi. Boylece toplam brit rezervleri 473 milyon dolar artarak 92,4 milyar dolara gikarken, net 120

e Br it Rezervier e Net Rezervier

rezervler 847 milyon dolar artigsla 13,6 milyar dolara yikseldi.

Bankacilik sektoriinde Mayis’in ligiincii haftasinda déviz tevdiat hesaplarindaki (DTH) artis <o

yavas bir hizda devam etti. 21 Mayis haftasinda yurtici yerlesik gercek kisiler DTH 392,4 milyon * W’W
dolar artarken, tlzel kisiler DTH 176,9 milyon dolar geriledi. Ayni dénemde yurtigi bankalar DTH ”

138,0 milyon dolar, yurtdisi yerlesikler DTH 294,6 milyon dolar tutannda arth. Boylece sektorde
toplam DTH 648,1 milyon dolar artarak 255,4 milyar dolara yiikseldi. S6z konusu donemde altin  aynak: TcMB, TSK8 Ekonomik Arastirmalar

fiyatlari ve euro/dolar paritesindeki degisimler DTH’lere artis yoniinde etkide bulundu. Kur Etkisinden Arindirilmis Yillik Degisimler

25% e rediler  emm—\Mevduatlar

Onceki hafta bankacilik sektorii kredi ve mevduatlari kur etkisinden arindirildiginda yavasla- o

ma gosterdi. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gore 21 Mayis 15%
haftasinda sektorde krediler 10,9 milyar TL artigla 3 trilyon 796,0 milyar TL’ye yiikseldi. Ayni d6- o

5%

nemde mevduatlar 34,9 milyar TL artarak 3 trilyon 773,6 milyar TL’ye ¢ikti. Kredilerde yillik bi- 0%

yiime hizi bir 6nceki haftadaki %20,6’dan %21,2’e cikarken, mevduatlarda yillik bilyiime oran
-1
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Kaynak: BDDK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

%24,6’dan %26,9’a hizlandi. Ancak kur etkisinden arindirilmis yilik blyime hizi kredilerde
%12,2’den %11,3'e, mevduatlarda %11,2’den %10,9’a yavasladi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

is Bankasi, 544,7 milyon euro ve 300 milyon dolar tutarinda 367 giin vadeli sendikasyon kredisi anlasmasi imzaladi. Disticaretin finansma-
ninda kullanilacak olan kredinin, en yiiksek tutara katilan bankalara ait bolimiiniin toplam maliyeti euro dilimi igin Euribor+%2,25, dolar dili-

mi igin Libor+%2,50 olarak gerceklesti.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) 4 halka arza onay verdi. BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.S., Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S., Unlii Yat-

rim Holding A.S. ve Baskent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S.'nin halka arz bagvurularini onaylandi.

Airbus A320 modelinin iire timini 2019 seviyelerinin lizerine ¢ikaracak. Airbus kiiresel havacilik sektoriinde toparlanmaya dair iyimserlikleen

¢ok satan modelinin Gretimini artirmaya hazirlaniyor. Airbus, A320 modelinin Gretimini 2 yil icinde pandemi 6ncesi seviyelere yiikseltmeye
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hazirlandigni bildirdi. Sirketten konuya dair yapilan agiklamada, 2023'tin ikinci geyregine kadar A320 Uretiminin aylik 64’e yikselecegi, bir

sonraki sene burakaminaylik 70, 2025’te de 75’e ulasabilecegi belirtildi.

Segili Tahil ve Bitkisel Uriinlerde Uretim Tahminleri

Tahil ve sebze iiretiminin 2021 yilinda bir 6nceki yila kiyasla azalacag tahmin edildi. TUiK tara- (milyon ton bazinda seviye ve yilik degisim, 2021, 1. Tahmin)
findan yayinlanan 2021 yili Bitkisel Uretim 1.Tahmini sonuclarina gore, tahillar ve diger bitkisel ., 2>

Urlinlerin %4,7 azalarak 67,9 milyon ton, sebzelerinise %0,3 azalarak31,1 milyon ton seviyesi- 88% s

ne gerilemesi bekleniyor. Meyveler, icecek ve baharat bitkilerininise yillik %7,1 artigla 25,3 mil- ig I ! .

yon tona ¢tkmasi tahminler dahilinde. Baslica tahillar arasinda bugday, arpa ve seker pancarinda Z & 2L ﬂ 1“5%

5 Tahllar  SekerPancan  Bugday Arpa Misir Patates

%5’in Uzerinde gerileme yasanmasi beklentileri dikkat ¢cekiyor.

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

YEKA-GES 3 yarismalari tamamlandi. Yarismalarin son gliniinde 15 bolgede toplam 210 megavat (MW) kapasite tahsisi yapilirken, agirhkh
ortalama fiyat kilovatsaat basina 19,88 kurus olarak gergeklesti. Osmaniye-2 bolgesinde gerceklesen kilovatsaat basina 18,2 kurusluk fiyat Gu-
nes Enerjisine Dayali Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari (YEKA-GES 3) yarismalannda gerceklesen en dustk fiyat olarak 6ne ¢ikti. Son glin ger-
ceklesen yarismalann lglinii Erciyes Anadolu Holding istiraki olan Glin Gunes Enerjisi firmasi kazandi. Firmaya Van ilindeki 50 MW kapasite
tahsis edildi. Boylece sekizgiin sonunda, gerceklesen 74 yarismada toplam 1.000 MW kapasite tahsisi yapildi. Yarismalarda ger ¢eklesen fiyat-

lann agirhikl ortalamasi kilovatsaat basina 21,5 kurus oldu.

Diyarbakir ve Kirklareli'de 3 yeni kuyuda petrol kesfedildi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, sosyal medya hesabindan yaptgi
paylasimda s6z konusu 3 kuyudan glnlik 6 bin 800 varil tretim yapilacagini belirtti. 2020 yilinda Tlrkiye ‘nin ortalama ham petrol iretimi

glnlik 60 bin 845 varil ve petrol Grlnleri tiketimi yaklasik 700 bin varil olarak gerceklesmisti.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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Danismanlik Hizmetleri
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr A3




