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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinde yiikselis egilimindeydi. ABD’de
piyasalar resmi tatil nedeniyle kapaliyken, makroekonomik veri akisinin piyasalara etkisi
de sinirh kaldi. Alimanya’da is iklimi gliven endeksi (Ifo) Mayis ayinda yatay seyrederken,
alt kinllimlarinda ayrisma goruldi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyesi Francois Villeroy
de Galhau ECB’nin faiz indirimi icin genis bir alana sahip oldugunu ve hem Haziran hem
de Temmuz toplantilarinda borglanma maliyetlerini dusirme olasiliginin géz ardi
edilmemesi gerektigini belirtti. Bu ortamda Almanya 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan
disusle %2,55 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 gerilerken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger kazandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,7 yiikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksi de %0,2 artis kaydetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %1,2, Avrupa igin
referans dogal gaz fiyatinda da %1,6 artis gozlendi. Altinin ons fiyatt %0,7 ylkseldi ve
Bitcoin %1,3 artisla 69 bin 585 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin ayrigan bir tablo ¢izdi. Ekonomi
Koordinasyon Kurulu (EKK), Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz baskanhginda
toplanirken, toplanti sonrasi yapilan acgiklamada ekonomide dengelenmenin ve
gliclenen finansal istikrarin enflasyonla micadeleye destek oldugu belirtildi. Finansal
istikrar Komitesi Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek baskanliginda toplanirken,
toplantida tiketici kredileri ile kredi kartlarina yonelik atilan adimlarin sonuglarinin
degerlendirildigi ve dezenflasyon silrecinde alinabilecek ilave tedbirlere iliskin
istisarelerde bulunuldugu bildirildi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek basina

yaptig aciklamada saglam politikalar ile yapisal donlisimiin bir araya gelmesinin
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

portféy tercihlerinin Tark varliklari lehine olmasina yardimci oldugunu, girislere donustigini ve reel doéviz kurunu
dengelemeye yardimci oldugunu ifade etti. Bakan Mehmet Simsek ayrica Tirkiye'nin offshore piyasalara yodnelik
dizenlemeleri gevsetme yollarini arastirdigini ve nispeten uzun vadeli swaplarla baslayabilecegini sdyledi. Diin ayrica
Mayis ayl imalat sanayi kapasite kullanim oranlari ile sektérel giiven endeksi verileri yayimlandi. Borsa istanbul gosterge
100 endeksi %0,2 gerilerken, gdsterge 30 endeksi yatay bir seyir izledi. Ulke risk primi hafif yiikselse de, TL cinsi tahvil

faizlerinde duisls gorulda. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Yeni glintin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Bugiin

kiiresel tarafta ABD Mart ayi konut fiyat endeksi ile Mayis ayi tiiketici gliven endeksi verileri takip edilecek.

Almanya’da is iklimi gliven endeksi (Ifo) Mayis’ta beklentilerin altinda kaldi ve yatay seyretti. Mayis ayinda endeks 90,4’
yukselecegi tahminlerine karsin 89,3’te sabit kaldi. Endeksin alt kirilimlarinda ise ayrisma gorildiu. Mevcut kosullar alt

endeksi 88,9’dan 88,3’e gerilerken, beklentiler alt endeksi 89,7'den 90,4’e yikseldi.

Mayis ayi sektorel guven endeksleri ile imalat sanayl Iktisadi Faaliyet Kollarinda Giiven Endeksleri (2022 Ocak=100)
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88,3’e geriledi. Hizmet sektori glven endeksi ise

117,1’de yatay seyretti.

Sirket ve Sektor Haberleri

May

Garanti Bankasi, uygun piyasa kosullari olusmasi durumunda yurt disinda ve halka arz edilmeksizin toplam 6 milyar

dolar veya muadiline kadar borglanma araci ihraci igcin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan onay aldigini duyurdu.

Kiiresel petrol talebi 2034 yilinda pik noktasina ulasacak. Basinda ¢ikan habere gére Goldman Sachs kiiresel petrol

talebinin pik noktasina ulasma tahminini 2034 olarak belirtirken, 2030 yil i¢in petrol talep tahmini giinlik 106 milyon

varilden 108,5 milyon varile ¢ikardi. Goldman Sachs pik noktasinin ardindan petrol talebinin 2040’a kadar yatar bir seyir

izlemesini bekliyor.
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TSKB "Gelismekte Olan Piyasalar Toplumsal Cinsiyet Esitligi En-
deksi"nde birinci sirada yer aldi. Toplumsal cinsiyet esitligi, ¢esitli-
lik ve kapsayicilik alanlarinda uzmanlasan bagimsiz veri sirketi Equi-
leap tarafindan yapilan galismada 24 tlkeden halka agik 1494 sirket
21 toplumsal cinsiyet indikatori Gzerinden degerlendiriliyor. Calis-
mada kadinlarin isgiiciniin %32'sini olusturduguna, fakat kadin

oraninin kidemle azaldigina dikkat cekiliyor. incelenen sirketler

arasinda sirketin tim diizeylerinde cinsiyet dengesi saglayan yalniz-
ca Ug sirket bulunuyor. Cinsiyetler arasi lcret esitsizligi kritik bir
baska sorun olarak éne gikiyor. Rapora gore degerlendirilen sirketlerin %38'i bu konuya iliskin veri yayimlarken, sirketlerin
sadece %1'inden daha azinin licret esitsizligi politikasi bulunuyor. TSKB'nin %71 skor ile birinci oldugu 2024 endeks listesin-

de ilk 20 sirada Turkiye'den baska bir sirket bulunmuyor.



TSKB

Glndem | 28 Mayis 2024 4

TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



