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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. ABD’de tiketici
gliven endeksi Mayis ayinda beklentilerin {izerinde artis gosterdi. Ulkede konut fiyatlari
Mart ayinda beklentilerin altinda kalirken, dayanikli mal siparislerinde Nisan ayinda
dusls gorildi. ABD Merkez Bankasi (Fed) tyesi John Williams pandemi donemindeki
fiyat soklarinin Amerikan tiketicilerinin enflasyon algisini degistirdigine dikkat ¢ekti ve
Fed’in yalnizca uzun vadeli degil kisa vadeli enflasyon beklentilerini de g¢ipalamasi
gerektigini ifade etti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi Philip Lane, enflasyonun yilin
geri kalaninda hedefe yakin seyredecegini 6ngérse de ABD’nin giimrik vergilerinin orta
vadeli fiyatlar Gizerindeki etkisinin para politikasini belirleyecegini soyledi. ABD 10 yillik
tahvil faizi 6 baz puan duslisle %4,45’e, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 3 baz puan
gerilemeyle %2,53 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,4 yikselirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5 gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde %0,3 yiikselis gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,0 gerilerken,
Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %1,2 artis kaydedildi. Altinin ons fiyatt %1,3
distil ve Bitcoin yatay bir seyirle 109 bin 623 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklar diin ayrisan performanslar kaydetti. Makroekonomik veri
akisinin sakin oldugu giinde Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri giinii disiisle
tamamladi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger kazanirken, TL cinsi

tahvil faizlerinde dusis goralda.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Bugiin kiresel tarafta Fed’in son
para politikasi toplantisinin tutanaklari yayimlanacak. Yurticinde ise TUIK Mayis ayi

ekonomik giiven endeksi rakamlarini agiklayacak.

ABD’de tiiketici gliven endeksi Mayis ayinda beklentilerin {izerinde artis gosterdi.

Mayis ayinda tuketici gliven endeksi Nisan ayindaki 85,7 seviyesinden 98,0’a ylikselerek
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

tahminleri asti. Mart ayinda mevsim ve takvim etkilerinde arindiriimis verilere gore konut fiyatlari aylik bazda %0,1 disus

kaydetti. Ayrica dayanikl mal siparisleri Nisan ayinda bir dnceki aya gore %6,3 geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

"Tiirkiye'nin 500 Biiylik Sanayi Kurulusu 2024" arastirmasinin sonuglari, istanbul Sanayi Odasi (iSO) tarafindan
yayimlandi. Buna gore, en bliyiik 500 sanayi kurulusunun lretimden satislari gecen yil 2023'e gére %36,3 artarak 8,69
trilyon TL’ye ulasti. iSO 500'lin ihracati ise 2024'te énceki yila gére %1,5 artarak 96,6 milyar dolara yiikseldi. Gegtigimiz yil
sirketlerin faaliyet kari yillik %31,6 azaldi ve 641 milyar Tl'ye dustl. Faaliyet karliigl orani %12,5'ten %6,2'ye indi. Bu

donemde 348 sirket kar ederken, 152 sirket zarar agikladi. Zarar eden sirket sayisi 2023’te 96’yd1.

Avrupa Birligi (AB) iilkeleri Sinirda Karbon Diizenleme Mekaniz-
masi (SKDM) kapsamini daraltma tasarisina destek verdi. AB lke-
lerinden bakanlarin destekledigi yeni diizenleme ile kapsam mevcut
durumda SKDM kapsaminda yer alan sirketlerin yalnizca %10'unu
icerecek sekilde daraltilacak. AB tlkeleri nihai degisiklikleri Avrupa

Parlamentosu ile miizakere edecekler.
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



