
Küresel piyasalarda risk iştahı Cuma gününü iyimser bir seyirle tamamladı.  

Gelişmiş ekonomilerde açıklanan veriler ekonomik toparlanmanın genel olarak 

devam ettiğini teyit ederken, riskli varlıklarda genele yayılan toparlanma sürdü. 

ABD’de Mayıs ayında bireysel gelir ve harcama verileri karışık bir seyir izlerken, 

fiyat göstergeleri Şubat sonrası ilk kez beklentilerin altında arttı. Uluslararası 

Para Fonu (IMF) Yönetim Kurulu, COVID -19 salgını ile mücadele eden, özellikle 

gelişmekte olan ve düşük gelirli ekonomilere yönelik hazırladığı 650 milyar do-

larlık fona oybirliği ile destek verdi. Bu ortamda, Cuma günü ABD  10 yıllık tahvil 

faizi 3 baz puan artışla %1,52’den kapanırken, dolar küresel ölçekte yataya ya-

kın kapandı. Altın ve ham petrol fiyatları yükselirken, dünya genelinde hisse 

senetlerinde yükselişler sürdü. 

Yurtiçi finansal varlıklar  karışık bir seyir i zledi. Makroekonomik veri akışının 

sınırlı olduğu Cuma günü Türk finansal varlıklarda ayrışma yaşandı. Borsa İstan-

bul 100 ve 30 endekslerinin her ikisi de %1,3 gerilerken, TL, dolar ve euro eşit 

ağırlıklı sepet kur karşısında %0,7 değer kaybetti. Uzun vadeli TL cinsi tahvil faiz-

lerindeki gerilemeye karşın ülke risk priminde sınırlı yükseliş yaşandı. 

Yeni güne küresel piyasal ar Cuma gününden kalan eğilimlerle başl adı. Bu sa-

bah Asya’da veri ve haber akışı görece sakinken, jeopolitik gerilimler ve artan 

vaka sayıları riskli varlıklardaki iyimserliği sınırlıyor. Günün ilerleyen saatlerinde 

makroekonomik veri gündemi sakin olduğu için jeopolitik gelişmeler, salgın ve 

aşılama ile ilgili haberler takip edilecek. Bu ortamda, Türk finansal varlıkların 

seyri açısından küresel eğilimler ve ekonomi dışı gelişmelere yönelik haber akı-

şının belirleyici olabileceği öngörülüyor. 

ABD’de Mayıs ayında bireysel gelir ve harcama verileri karışık bir seyir  izler-

ken, fiyat  göstergeleri Şubat  sonrası  ilk kez beklentilerin altında arttı. Mayıs 

ayında bireysel gelirler bir önceki aya göre %2,5 olan beklentilerin altında %2,0 

gerilerken, bireysel harcamalar %0,4 artış tahminlerinin aksine Nisan verilerinin 

yukarı yönde revizyonu ile yatay kaldı. Gıda ve enerji hariç çekirdek bireysel 

harcamalar fiyat endeksi (PCE) aylık bazda %0,6 olan tahminlerin altında %0,5 

arttı. Aynı  dönemde çekirdek PCE yıllık enflasyonu Nisan ayındaki %3,1’den       

%3,4’e yükseldi. Aynı dönemde genel PCE aylık enflasyonu %0,4 artarken, yıllık 

enflasyon %3,6’dan %3,9’a çıktı. 

29-Haz TÜİK, Ekonomik güven endeksi, Haziran 
 ABD, CB tüketici güveni, Haziran 
30-Haz TCMB, Yatırımcı toplantısı 
 TÜİK, Dış ticaret, Mayıs 
 Çin, İmalat PMI, Haziran 
1-Tem ISO, İmalat PMI, Haziran 
 Euro Bölgesi, İmalat PMI, Haziran 
 ABD, ISM İmalat PMI, Haziran 
2-Tem Almanya, Perakende satışlar, Mayıs 
 ABD, Tarım dışı istihdam değişimi, Haziran 

Hisse Senetleri Seviye
Günlük 

Değişim

Aylık 

Değişim

Yıl Sonuna Göre 

Değişim

BİST-100 1,411                -1.3% -2.1% -5.7%

BİST-30 1,523                -1.3% -0.3% -8.2%

XUSIN 2,493                -1.1% -5.1% 5.4%

XBANK 1,225                -1.6% 2.8% -22.6%

Kur Seviye
Günlük 

Değişim

Aylık 

Değişim

Yıl Sonuna Göre 

Değişim

Dolar/TL 8.7493 0.6% 2.4% 17.7%

Euro/TL 10.4606 0.7% 0.3% 15.2%

Sepet Kur* 9.6050 0.6% 1.3% 16.4%

Euro/Dolar 1.1933 0.0% -2.1% -2.3%

Dolar/JPY 110.77 -0.1% 0.9% 7.3%

DXY 91.8140 0.0% 2.0% 2.1%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bileşik Getiri) En son Bir Önceki

TR - 2 yıll ık tahvil (TRT131119T19) 18.41% 18.40%

TR - 10 yıll ık tahvil (TRT080328T15) 17.17% 17.38%

TR - Eurobond (10 Yıll ık) 6.37% 6.37%

ABD - 10 yıll ık tahvil 1.54% 1.49%

TSKB Eurobondları Kupon Fiyat  Getiri

16 Ocak 2023 5.500% 103.13 3.41%

23 Ocak 2025 6.000% 102.63 5.18%

Emtia En son 
Günlük 

Değişim

Aylık 

Değişim

Yıl Sonuna Göre 

Değişim

Altın (Dolar/ons) 1780.3 0.3% -6.4% -6.1%

Reuters/Jefferies CRB* 222.7 0.4% 2.3% 25.4%

Brent (Dolar/varil) 76.2 0.8% 9.4% 47.1%

Doğalgaz (TL/stdm3) 3.4 2.3% 18.2% 37.7%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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İzdemir Enerji Elektrik Üretim A.Ş.'nin halka arzı  ertelendi. İzmir Demir Çelik tarafından Kamuyu Aydınlatma Platformu'na (KAP) yapılan açık-

lamada, şirketin halka arzından, daha uygun olduğu bir dönemde gerçekleştirilmesi amacıyla vazgeçildiği belirtildi. 

Kültür ve  Turizm Bakanlığı  verilerine göre, Türkiye ’ye gelen yabancı ziyaretçi sayısı  Mayıs’ta 936 bin oldu.  Geçtiğimiz yılın aynı ayında salgın 

dolayısıyla 30 binde kalan yabancı ziyaretçi sayısı, 2019 Mayıs ayında 4,02 milyon seviyesindeydi. 

İngiltere'nin en büyük turizm acentası  Jet2, 22 Temmuz tarihi i tibarıyl a Türkiye'ye bilet satışını  başlattı. Şirketin CEO'su Steve Heapy, hükü-

met ile yaptıkları görüşmelerde şu an kırmızı listede olan Türkiye’ye uçuşların 22 Temmuz sonrası başlayacağı bilgisini aldıklarını, hükümetin 

buna dair kararı açıklayacağını belirtti. 

Volkswagen, Avrupa'da 2035'ten sonra içten yanmalı motorlu araç üretmeyeceğini açıkladı. Volkswagen Yönetim Kurulu Üyesi Klaus 

Zellmer, ABD ve Çin'de içten yanmalı motorlu araçlar pazarından Avrupa'dan kısa süre sonra çıkacaklarını ancak Afrika ve Güne y Amerika'da 

bu  pazardan çıkmalarının ise daha uzun zaman alacağını belirtti. 

Zırhlı muharebe araçların  üreticisi  BMC, Tunus’a 41 adet “Kirpi” model araç ihraç  edecek. Araçların sevkiyatı gelecek aylarda partiler halinde 

gerçekleştirilecek. Şirketin son dönemde Tunus'ta kullanıma sunduğu araç sayısı 92'ye ulaşacak. 

"Ambalaj A tıklarının Kontrolü Yönetmeliği" Resmi  Gazete'de yayıml andı. Yönetmelik uyarınca ambalaj atıklarının sıfır atık yönetim sistemi 

dahilinde toplanması ve ambalaj atıklarının öncelikle maddesel geri dönüşümünün sağlanması esas olacak. Maddesel geri dönüşüm ünün eko-

nomik ve/veya teknik nedenlerle mümkün olmaması durumunda enerji kaynağı olarak kullanımı son tercih olmak üzere diğer geri k azanım 

işlemleri uygulanacak. Plastik poşetlerden kaynaklanan çevre kirliliğinin önlenmesi amacıyla plastik poşet kullanımının azaltı lmasına yönelik 

ücretlendirme uygulaması ile yıllık kişi başına kullanılan adedin 31 Aralık 2025'e kadar 40 adedi aşmayacak şekilde azaltılma sını sağlayacak 

önlemler alınacak ve düzenlemelerde bulunulacak. Bununla birlikte, depozito yönetim sisteminin uygulanmasına ilişkin usul ve esaslar, Türki-

ye Çevre Ajansı tarafından belirlenecek. 
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Araştırmalar, Thomson Reuters, TCMB, TÜİK 
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Hisse Endeksleri
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Dolar Endeksi ve 10 Yıllık ABD Hazine Tahvil Faizi

DXY Endeksi (sol eksen) ABD 10 Yıllık Tahvil Faizi (sağ eksen)
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MSCI Hisse Endeksleri
ABD doları cinsinden, 31/12/2019 = 100

MSCI - Dünya MSCI - GOÜ MSCI - Türkiye

-1.0%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

2017 2018 2019 2020 2021

Küresel Gösterge Faizler

Libor - 3 Aylık Libor - 6 Aylık Euribor - 3 Aylık Euribor - 6 Aylık

80

100

120

140

160

A
ra

 1
9

O
ca

 2
0

M
a

r 
2

0

N
is

 2
0

M
a

y
 2

0

H
a

z 
2

0

T
e

m
 2

0

A
ğ

u
 2

0

E
y

l 
2

0

E
k

i 
2

0

K
a

s 
2

0

A
ra

 2
0

O
ca

 2
1

Ş
u

b
 2

1

M
a

r 
2

1

N
is

 2
1

M
a

y
 2

1

H
a

z 
2

1

GOÜ Para Birimleri / USD 
31/12/2019 = 100

TRY ZAR BRL RUB INR IND

0

100

200

300

400

500

600

700

O
ca

 1
8

M
a

r 
1

8

M
a

y 
1

8

T
e

m
 1

8

Ey
l 

18

K
a

s 
1

8

O
ca

 1
9

M
a

r 
1

9

M
a

y 
1

9

Te
m

 1
9

E
y

l 
1

9

K
a

s 
1

9

O
ca

 2
0

M
a

r 
2

0

M
a

y
 2

0

Te
m

 2
0

Ey
l 

20

K
a

s 
2

0

O
ca

 2
1

M
a

r 
2

1

M
a

y 
2

1

Türkiye'nin 5 Yıl Vadeli CDS Spreadi
baz puan
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Danışmanlık Hizmetleri 

Ekonomik Araştırmalar  

ekonomikarastirmal ar@tskb.com.tr 

MECLİSİ MEBUSAN CAD. NO 81 

FINDIKLI İSTANBUL 34427, TÜRKİYE  

2021 Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. her hakkı mahfuzdur.  

Bu doküman Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ’nin yatırım bankacılığı faaliyetleri kapsamında, kişisel kullanıma yönelik olarak ve bilgi için 

hazırlanmıştır. Bu dokümana dayalı herhangi bir işlem yapılması tarafımızdan öngörülen bir husus değildir. Belirtilen görüşle r sadece bizim güncel 

görüşlerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayalı olarak güncelleştirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk v eya diğer başka 

nedenlerle amaca uygunluk tam olarak sağlanamamış olabilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları veya çalışanları, burada belirtilen senetleri ihraç edenlere ai t menkul kıymetlerle 

ilgili olarak bir pozisyon almış olabilir veya alabilir; menkul kıymetler üzerinde opsiyonları olabilir veya  ilgili diğer bi r yatırıma girebilir; bu menkul 

kıymetleri ihraç eden firmalara danışmanlık yapmış, hisselerinin halka arzına aracılık veya yüklenim taahhüdünde bulunmuş ola bilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları bu raporda belirtilen herhangi bir şirket için yatırım bankacıl ığı da dahil olmak üzere 

önemli tavsiyeler veya yatırım hizmetleri sağlıyor veya sağlamış olabilir. 

Bu raporun ilgili olduğu yatırım fiyatı veya değeri, direkt veya indirekt olarak, yatırımcıların menfaatlerine ters düşebilir . Döviz kurlarındaki 

herhangi bir değişmenin yatırımın değeri veya fiyatı veya bu yatırımdan sağlanan gelir üzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Geçmişteki performans 

her zaman gelecekteki performansın kılavuzu olacak demek değildir. Yatırım geliri dalgalanma gösterebilir. 

Bu rapor kamuya açık bilgilere dayalıdır. Doğru veya tamam olmayan hiçbir beyan yapılmamıştır. Bu rapor söz konusu menkul kıy metlerin 

alınması veya satılması için bir teklif, yorum ya da yatırım tavsiyesi değildir veya bu menkul kıymetlerin alınıp satılmasına  yönelik bir teklif için de 

bir istek veya zorlama değildir. Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve  kendisiyle bağlantılı olan diğerleri bahsedilen şirke tlerin menkul 

kıymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kıymetlerle ilgili işlem yapabilirler, ayrıca bu şirketler için yatı rım bankacılığı hizmetleri de 

verebilirler. 

Herhangi bir yatırım kararı yatırımcının tamamıyla kendi kişisel seçimine dayanmalıdır. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tırım tavsiyesi 

olmayıp, raporda yer alan firmalara yatırım yapılmasından ötürü Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. hiç bir sorumluluk kabul etmez.  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, y etkili kuruluşlar 

tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyele r ise genel niteliktedir. Bu 

tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 


