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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasal arda risk istahi diin zayif bir seyirizledi. Gelismis ekonomilerde
aciklanan veriler karigik bir gériinim ortaya koyarken, artan COVID-19 vaka
saylari risk istahini zayiflath. Uluslararasi Para Fonu (IMF) ise 2021 yilina iliskin
kiresel ekonomik blyime tahmininde degisiklige gitmezken, gelismis tlkeler
ile gelismekte olan (ilkeler arasinda artan ayrismaya dikkati ¢ekti. Salgin nede-
niyle Asya ekonomilerine yonelik artan kaygilarile Cin’deki baz sirketler konu-
sundaki olumsuz haberler ve kamusal diizenlemeler riskli varliklardaki satislari
derinlestirirken, ABD’de agiklanan sirket bilangolarinin gli¢lii gelmesi hisse se-
netlerindeki satislari kismen sinirladi. Bu ortamda MSCI gelismekte olan ekono-
miler hisse senedi endeksi diinti %2,2 diistisle tamamlarken, MSCI diinya hisse
senedi endeksinde distis %0,4 seviyesinde kaldi. ABD 10 yillik faizi 6 baz puan
gerileyerek %1,24’ten kapandi. Dolar diger ekonomilerin para birimleri karsisin-
da hafif gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karisik seyretti.
Altin fiyatlari dind siniri ylkselisle tamamlarken, ham petrol fiyatlarinda yatay

bir seyir gézlendi.

Yurtici piyasalar diinii gorece pozitif ayrisarak tamamladi. Makroekonomik
veri ve haber akisi gorece sakinken, Turk finansal varliklar diger gelismekte olan
ekonomilerden gérece pozitif ayrish. Hazine din 5 yil vadeli TLREF e endeksli
tahvil ile rekabetgi olmayan teklifler dahil 5,7 milyar TL borglanirken, ihalede
ortalama bilesik faiz %21,78 seviyesinde gergeklesti. 15 Haziran 2022 vadeli
iskontolu bono ile toplam borglanma 1,2 milyar TL olurken, ihalede ortalama
bilesik faiz %19,05"te olustu. Bu ortamda Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge en-
deksleri sirasiyla %0,8 ve %1,0 artarken, TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet kur
karsisinda %0,2 deger kaybetti. Ulke risk primi yatay kalsa da TL cinsi uzun va-

delifaizlerde yikseligstrdu.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle baslangi¢c yapti. Bu sabah
Asya’da veri akisi sinirliyken, salgin ve jeopolitik gelismelere dair kaygilar riskli
varliklan satis baskisi altina aliyor. Giiniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelis-
meler, salgin ve asilama ile ilgili haberlere ek olarak ABD Merkez Bankasi’'nin
(Fed) faiz karari takip edilecek. Fed’'in mevcut durusunu bu toplantida degistir-

mesi beklenmezken, varlik alim programinin azaltilmasina dair tartismalar ko-

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

28-Tem ABD, Fed faizkarari
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30-Tem

Hisse Senetleri Seviye Gﬁ,’ju,ik AX "!‘ U Som:.n? G
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,360 0.8% -3.6% -7.9%
BiST-30 1,460 1.0% -4.3% -10.7%
XUSIN 2,462 0.9% -0.8% 5.2%
XBANK 1,180 0.4% -3.1% -24.3%
Seviye Gii“rrlfik Axl|!( Yil Somf\.a Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.5577 0.0% -2.0% 15.1%
Euro/TL 10.1188 0.2% -2.6% 11.4%
Sepet Kur* 9.3388 0.1% -2.3% 13.3%
Euro/Dolar 1.1814 0.1% -0.7% -3.3%
Dolar/JPY 109.76 -0.5% -0.7% 6.3%
DXY 9243 -0.2% 0.0% 2.8%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.73% 18.73%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 17.72% 17.72%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.30% 6.31%
ABD - 10 yillik tahvil 1.28% 1.27%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.50 3.04%
23 Ocak 2025 6.000% 102.75 5.13%

Giinliik Aylik Yil Sonuna Gére

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1798.7 0.1% 2.1% -5.2%
Reuters/Jefferies CRB* 2333 -0.6% 3.4% 30.0%
Brent (Dolar/varil) 74.5 0.0% -0.4% 43.8%
Dogalgaz (TL/stdm3) 4.0 -3.2% 9.8% 56.4%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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nusunda verecegi bilgiler nemli olacak. Yurtiginde giindem sakinken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilim ler ve ekonomi digi

gelismelere yonelik haber akisinin belireyici olabilecegi 6ngorillyor.

IMF kiiresel ekonomik tahminlerinde giincellemeye gitti. Raporda IMF, kiiresel ekonominin 2021'de dnceki tahmini ile ayni seviyede %6 bi-
ylimesini beklerken, 2022 yili bliyiime tahminini %4,4’ten %4,9’a ylikseltti. S6z konusu revizyonlarin salgna iliskin gelismeleri ve politika des-
tegindeki degisiklikleri yansithgini isaret eden IMF gelismis ekonomilere yonelik 2021 yili bliylime beklentisini %5,1'den %5, 6'ya ¢ikarirken,
gelismekte olan ekonomiler igin bliylime tahminini %6,7'den %6,3'e ¢ekti. Bu sayede 2021 buyiume beklentilerini sabit tutarken, 2022 biiyi-
me beklentilerini gelismis ekonomilerdeki genislemeci maliye politikasi adimlari sayesinde yukari yonde glincelledi. IMF son fi yat baskilarinin
¢ogunlukla salginla ilgili olagan disi gelismeleri ve gegici arz-talep uyumsuzluklanni yansithgi belirtilirken, yiksek belirsizligin devam etmesine
ragmen enflasyonun 2022'de ¢ogu llkede salgin 6ncesi seviyelerine donmesini beklendigini ifade etti. Raporda IMF, ABD'deki bii yik mali des-
tegin ve diger gelismis ekonomilerdeki yeni tedbirlerin devam eden etkisinin ayrismayi daha da kérukledigini belirterek, birg ok gelismekte
olan ekonominin mali tamponlari yeniden insa etmek istedigini, Brezilya, Macaristan, Meksika, Rusya ve Tirkiye de dahil olmak lizere bazilari-
nin yukari yonli fiyat baskilarini gidermekigin para politikasini normallestirmeye basladigini aktardi. Ayrica IMF, Tiirkiye ekonomisiigin 2021

blylme beklentisini %6'dan %5,8'e disurirken, 2022 biiyiime beklentisini %3,3 olarak belirledi.

ABD’de Temmuz ayi tiiketici giiven endeksinde siirpriz yiikselis yasanirken, Haziran ayi dayanikli mal siparigleri tahminlerden zayif geldi.
Haziran’da 128,9 olan Conference Board tiketici giiven endeksi Temmuz’da 123,9’a inecegi tahminlerine karsin 129,1’e yikseldi. Bununla bir-
likte, Glkede Mayis ayi CaseShiller konut fiyat endeksi bir 6nceki aya gére %1,6 olan beklentilerin lizerinde %1,8 artarken, k onut fiyatlarindaki
yillk artis hiz1 %15,0’dan %17,0’a ¢ikti. Ote yandan, iilkede Haziran ayinda dayanikl mal siparisleri bir dnceki aya gére %2,1 olan beklentilerin
altinda %0,8 arth. Cekirdek dayanikh mal siparislerinde aylik artis %0,1 ile yine beklentilerin altinda kaldi. S6z konusu b eklentilerin altinda so-

nuglar kismen bir 6nceki ay verilerindeki yukan yénli revizyondan kaynaklandi.

Macaristan Merkez Bankasi (MNB) beklentilerin lizerinde faiz artirimina gitti. MNB %0,90 olan politika faizini %1,1 olan piyasa beklentileri-

nin Gzerine %1,20’ye ylkseltti. Bununla birikte MNB, enflasyon hedefe dénene kadar faizleri artirabilecegini soyledi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iligkin Diger Haberler

Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD), Haziran ayi verilerini agikladi. Buna gore Beyaz Esya Satis Adedi Villk Degisimi (6 ana drin)
200%

gectigimiz ay beyaz esya 6 ana Urlin grubunda yurtici satislar yillik bazda %4,9 azalarak 776 bin .,

—Yurtici  =m——ihracat
adet oldu. Yurtigi satislar 1 yillik araliksiz biilyiimenin ardindan ilk kez dii siis kaydetti. ihracat adeti '™

50%
29.2%

-4.9%

ise %29,2 blyiyerek 2,34 milyon adet olurken, tretim adedi %20 yikselerek 3,08 milyona ulast.

Yilinilk 6 ayi baz alindiginda yurtigi satislar, ihracat ve Uretim sirasiyla %27, %47 ve %48 artis kay- %

detti. Veriyle ilgili degerlendirmede bulunan TURKBESD Baskani Can Dinger, "Haziran ayi itibari ile '

May 21

ic pazarda ylksek baz etkisi ve azalan konut satislannin etkisini hissetmeye basladik" ifadelerini  xensk1orcseso, Tsks ekonomik arestirmatar

kullandi.

Fitch, Migros'un ulusal uzun vadeli kredi notunu yiikseltti. Fitch Ratings, Migros Ticaret A.S.'nin 'AA(tur)' olan ulusal uzun vadeli kredi notunu
en yiksek not olan 'AAA(tur)'a yikseltti. Sirketin not goriinim ise "duragan" olarak belidendi. Kurum, raporunda Migros'un b orglulugunun
azaltilmasi ve yabanci para riskinin kapatilmasinin neticesinde sirketin finansal risk profilinin 6nemli 6lctide iyilesmesinin not artisinda etkili

oldugunu ifade etti.

Gayrimenkulde yatirimlarin geri déniis siiresi uzadi. Son 1 yilda satisfiyatlarindaki artisin kiralardan fazla olmasi nedeniyle amortisman siire-
lerinin uzadigina deginen TSKB Gayrimenkul Degerleme Genel Midiri Makbule Yonel Maya Tiirkiye genelinde konutta amortisman sir esinin

son 10 yil igerisinde 10-12 yil seviyesinden 20 yila kadar yikseldigini kaydetti. Alisveris Merkezleri ve Yatirimcilari Dernegi Baskani Hiseyin
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Altas ise 2000’lerin basinda AVM’lerde yatirimin geri donis siresinin 10-15 yil arasinda oldugunu, ancak simdilerde bazi AVMlerde 70 yila
ulasan stirenin sifirdan bir yatirirmda 50 yila kadar ¢iktigini kaydetti.

Birlesmis Milletler Gidave Tarim Orgiitii (FA O) Basekonomisti gida enflasyonunun sebepleriyle ilgili degerlendirmelerde bulund u. Petrol ve
gazfiyatlarindaki artislarin kaginilmazolarak elektrik, mazot, madeni yag ve glbre fiyatlarinin yliikselmesine neden olarak gida fiyatlan Gzerin-
de yukari yonli baskiya neden olabilecegini ifade eden FAO Basekonomisti Maximo Torero, ABD 'deki mevcut sicak hava dalgasi ve 6nemli bir
misir tedarikgisi olan Brezilya'da uzun slredir devam eden kurakligin yuksek taleple birlestiginde fiyatlarin yiksek seviyele re ulasmasina ne-
den oldugunu kaydetti. Ote yandan, Torero artan ulastirma maliyetlerinin de gida enflasyonunda etkili oldugunu belirtti. FAO Endeksi sonug-

lanna dikkat gceken Torero, Ocak 2020'den bu yana yag fiyatlarinin %45 ve tahil fiyatlannin %29 arthgini vurguladi.
LC Waikiki, Peru ve Ekvador’daki ilk magazal arini agarak Giliney Amerika pazarina giris yapti.

Nestle ve Starbucks ortakliklarini cografi olarak genisletti. iki firma 2018 yilinda imzaladiklari kiiresel lisans anlasmasini, Giineydogu Asya,

Okyanusya ve Latin Amerika bolgelerinde, hazir kahve igecekleri alaninda genisleteceklerini duyurdu.
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Danismanlik Hizmetleri
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234
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