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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklar Cuma giinii ayrisan performanslar sergiledi. ABD Bagkani Donald
Trump hafta sonunda Avrupa Birligi (AB) ile ticaret anlagsmasina vardiklarini agikladi.
Buna gore, ABD AB {rilinlerine %15 glmrik vergisi uygulayacakken, AB ABD'de
yatinnmlar yapacak. Ayrica, basinda ¢ikan haberlere gore ABD ve Cin arasinda Agustos

ortasinda sona erecek tarife anlagsmasinin 3 ay daha uzatilmasi bekleniyor. Almanya’da
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Ifo is iklimi gliven endeksi Temmuz ayinda sinirl bir toparlanma gosterdi. ABD 10 yilllk 415 & 101y 16 A 2bp
tahvil faizi 2 baz puan disilsle %4,39’a gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 baz
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endeksinde %0,1 artis gorildi. Brent tipi ham petrolin varil fiyat %1,1 gerilerken,
Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %0,7 artis kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,9 Brent (varl $) TTF (MWh, €)
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geriledi ve Bitcoin %0,7 yikselisle 118 bin 821 dolar seviyesinde kapandi.
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Yurtiginde finansal varliklara olan talep haftanin son giiniinde karisik bir seyir izledi.

118.821 A 0,7% N3 A 0,6%

Temmuz ayi sektorel gliven endeksleri ile imalat sanayi kapasite kullanim orani verileri
ekonomik aktiviteye dair karisik sinyaller verdi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
endeksleri Cuma giiniinii diisiisle tamamladi. Ulke risk primi yatay seyrederken, TL cinsi
tahvil faizlerinde yikselis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirhkh sepet kur karsisinda

hafif deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi tarifelere yonelik olumlu haber akisinin etkisiyle pozitif

bir seyir izliyor. Cuma gilini piyasalar kapandiktan sonra uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Moody’s Turkiye’nin kredi notunu yikseltirken gérinimina
pozitiften duragana revize etti. Moody’s TCMB’nin enflasyonist baskilari azaltan,
ekonomik dengesizlikleri gideren ve TL varliklara olan gliveni destekleyen para
politikasini not artiriminin temel gerekgelerinden biri olarak gosterdi. Bir diger kredi

derecelendirme kurulusu Fitch ise Tirkiye icin kredi notunda degisime gitmezken

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
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Dolar/Meksika Pesosu -0,1% MSCI Avrupa 0,6%
JP Morgan GOU Endeksi -0,4% MSCI GOU -0,8%

Ingiliz Sterlini/Dolar -0,5% MSCI Asya Pasifik 0,9%

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gorinimi duragan olarak teyit etti. Fitch karar metninde para politikasinin 2026 yili boyunca siki kalacagi ve TUde reel
degerlenmenin yavaslayarak da olsa slirecegi degerlendirmesini paylasti. Yurticinde bugiin TCMB Temmuz ayi sektorel

enflasyon beklentilerini aciklayacak.

Temmuz ayi sektorel giiven endeksleri ile imalat sanayi kapasite kullanim orani verileri yayimlandi. Mevsimsel etkilerden
arindirilmis verilere gére, Temmuz ayinda reel sektor giiven endeksi 98,4’'ten 98,9’a yikselirken, imalat sanayi kapasite
kullanim orani %74,4’ten %74,1’e indi. Ayni donemde insaat sektori gliven endeksi 86,9'dan 88,8’e yikselirken, hizmet

sektorl gliven endeksi ve perakende sektori gliven endeksleri sirasiyla 110,9’dan 110,0’a ve 108,5’ten 107,9’a geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti Bankasi, tahsili gecikmis alacak portfoyliniin bir kismini satth. Banka, yaklasik 1,51 milyar TL tutarindaki

alacaklarini 302 milyon TL karsiliginda devretti.

Argelik, yilin ikinci ceyregine ait finansal sonuglarini agikladi. Sirket 1,5 milyar TL olan beklentilerin tzerinde, 2,4 milyar TL
net zarar kaydetti. Argelik, finansallarinda geriye donik dizeltme yaptigl gectigimiz yilin ayni déneminde 20,4 milyar TL kar

elde etmisti.
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Dolar Endeksi = ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



