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Finansal piyasalarda risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep ABD Merkez Bankasi (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
baskanlarinin agiklamalarindan sonra giinii Cuma giiniinii yiikselisle tamamladi. Fed Bagkani
Jerome Powell Cuma giinu yaptigl konusmada faiz artiglari konusunda yetkililerin dikkatli adimlar
atacagini soylerken, daha uzun siire ylksek faiz seviyelerinin korunacagina dair sinyaller verdi.
Enflasyonun yiiksek kalmaya devam ettigini ve gerekirse faizleri artirmaya hazir olduklarini belirtti.
ECB Baskani Christine Lagarde da enflasyonu hedef seviyelere getirebilmek igin politika faizini
gerektigi Olclide ylkselteceklerini ve bu yiliksek seviyelerde tutacaklarini belirtti. Japonya Merkez
Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda ise Ulkesi igin dusiik faizlerin stirmesi gerekliligini vurguladi. Diger
Fed yetkililerinden ise ayrisan agiklamalar geldi. Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker politika
faizini mevcut seviyelerde tutmaktan yana oldugunu soylerken, Celeveland Fed Baskani Loretta
Mester Fed’in muhtemelen bir faiz artirrmi daha yapmasi ve ardindan faiz oranlarini bir siire sabit
tutmasi gerekecegini belirtti. Almanya’da is alemi gliven endeksi (Ifo) Agustos ayinda beklentilerin
altinda kaldi ve dislis kaydetti. Bu ortamda Cuma giini ABD 10 yillik tahvil faizi %4,24’te yatay
seyrederken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artisla %2,56 seviyesine geldi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,1 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksi %0,2 artis gosterdi. Dolar endeksi %0,1 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,3 yikselirken,

Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %7,7 artis yasandi. Altinin ons fiyati %0,2 geriledi.

Yurtiginde finansal varliklar haftanin son giiniinde ayrigan bir tablo ¢izdi. TCMB Agustos ayi imalat
sanayi kapasite kullanim oranlari ile reel kesim giiven endeksi rakamlarini agiklarken, TUIK de
Agustos ayi sektorel giiven endeksi verilerini yayimladi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek
sosyal medya hesabindan yaptigi paylasimla tiketici kredilerindeki yavaslama ve turizm gelirlerinin
toparlanmasiyla yil sonuna kadar vyilliklandirilmis cari agikta ©nemli bir disls yasanacagi
Ongorusinl dile getirdi. Basinda yer alan bir habere gére, TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan
kuyumculuk sektori temsilcileri ile bir araya geldigi toplantida enflasyon raporu toplantisinda
paylasilan yol haritasini kademeli ve kararli adimlarla uygulamaya devam edeceklerinin mesajini
verdi. Ote yandan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) bir tiiketicinin ikinci konutta
alabilecegi kredi miktarini kisitladi ve krediler igin sermaye yeterliligi hesaplamasinda risk agirligini

arttirdi. TBMM Cevre Komisyonu Baskani Murat Kurum iklim Kanunu’nun yeni dénemde Meclis’e
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gelecegini sdyledi. Cuma giinii Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %3,0 ve %2,8 artig gosterdi. Ulke risk primi hafif
yiikselirken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri geriledi. Ote yandan, TL dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %2,8 deger

kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalar Cin’den gelen haber akisi ile pozitif bir seyir izliyor. Cin hiikimeti finansal piyasalari desteklemek
amaciyla hisse senedi alim satimlarinda damga vergisinde indirim de dahil olmak lizere bir dizi yeni 6nlemi uygulamaya aldi. Bu
kararlarin ardindan Asya piyasalari giine yukselisle basladi. Bugiin hem kiresel tarafta hem de yurticinde makroekonomik veri akisi

sakin.

BRICS Grubu 15. Liderler Zirvesi’nde 6 yeni lilkeyi lyelige kabul etti. 2010 yilindan sonra gergeklesen ilk genisleme hamlesiyle Suudi
Arabistan, iran, Birlesik Arap Emirlikleri, Misir, Etiyopya ve Arjantin’in lyelik talepleri kabul edildi. Béylece 1 Ocak 2024 itibariyla tye

Ulke sayisi 5'ten 11’e yukselmis olacak.

Almanya’da is alemi giiven endeksi (Ifo) Agustos’ta beklentilerin altinda kalirken, 2023 ikinci ceyrek biyiimesi ©onci
hesaplamalarla teyit edildi. Temmuz ayinda 87,4 olan Ifo Agustos ayinda 86,0 olan tahminlerin altina, 85,7’ye indi. Mevcut durum alt
endeksi 91,4’ten 89,0’a, beklentiler alt endeksi de 83,6’dan 82,6’ya geriledi. Nihai hesaplamalara gore, gayri safi yurtici hasila (GSYH)
2023 ikinci ¢eyrekte bir 6nceki doneme kiyasla 6ncli hesaplamalarla uyumlu sekilde yatay kalirken, takvim etkisinden arindiriimis

veriler yillik bazda %0,2 daralmaya isaret etti.
iktisadi Faaliyet Kollarinda Giiven Endeksleri (2022 Ocak=100)
Agustos ayi sektorel giiven endeksleri ile imalat sanayi kapasite 11 —imalat Hizmet emmmmm Perakende —emmmmingaat

kullanim orani ekonomik aktiviteye dair zayif sinyaller verdiler.

Mevsimsel etkilerden arindirilmis verilere gore, Agustos ayinda reel
100
sektor giliven endeksi Temmuz ayindaki 104,9’dan 104,6’ya diistii. imalat

sanayi kapasite kullanim orani da Temmuz ayindaki %76,9’dan Agustos’'ta

%75,7’ye indi. Ayni donemde hizmet sektorli glven endeksi 117,3'ten o

115,3’e, perakende giiven endeksi 114,7'den 114,3’e, insaat sektori
85
Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu

given endeksi de 88,1’den 87,4’e geriledi.

Kaynak: TUIK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
BDDK konut kredi diizenlemelerinde degisiklige gitti. BDDK'nin kararina gore tiiketicinin kendisinin, esinin veya 18 yas altinda
gocuklarinin malik oldugu en az bir konutu bulunmasi durumunda azami kredi tutari %75 azaltilarak uygulanacak. Bahsi gegen krediler

icin sermaye yeterliligi hesaplamasinda da (standart yaklagim) risk agirligi % 150 olarak belirlendi.

Sirket ve Sektor Haberleri

TUIK 2022 yili Sanayi ve Hizmet istatistiklerini agikladi. Tiirkiye’de toplam girisim sayisi 8nceki yila gdre %5,8 artarken, calisan sayisi
%6,6 artisla 18,6 milyon seviyesine yiikseldi. imalat sanayi icinde yiiksek teknoloji alaninda faaliyet gdsteren girisimlerin toplam
Uretimdeki payr 2021 yilindaki %3,1’den %3,0’a gerilerken, orta-diisik teknolojinin payl %36,4’ten %37,1’e yikseldi. Girisimlerin
buyulklik grubuna gore bakildiginda en yiksek ciro artisini %36 ile 250’den fazla kisi ¢alistiran firmalar gergeklestirirken, en ylksek

istihdam artisini %37,3 ile 1-9 arasi kisi ¢alistiran firmalar sagladi.

Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK) Baskani Mustafa Yilmaz, lisanssiz elektrik liretimine y6nelik agiklamalarda bulundu.
Bagkan Yilmaz atilan adimlarla tiiketicilerin glines enerjisinden elektrik Greterek 6ztiiketimlerini karsilamasinin kolaylastirildigini ve bu
sekilde elektrik treten tiketicilerin, tikettikleri elektrik oraninda bir giicii de sisteme satarak gelir elde edebilmesinin saglandigini
kaydetti. Bu yontemle tiiketimi olmayanlarin degil gergek tiiketicilerin kapasite almalarinin saglandigini séyledi. Son bir yil iginde
kurulu glicii 12.000MW’1 asan 14.000’in lizerinde Uretim tesisi igin lisanssiz kapasite tahsisi gergeklestirildiginin ve bu slregte lisanssiz

elektrik yatirrmlarinin 10 milyar dolara yaklasan bir tutarinin sahaya yansidiginin altini gizdi.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



