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Piyasalarda Bugiin

Dolar 6,0'nin altinda. TCMB'nin bu ay gerceklestirdigi 625 baz puanlik faiz artisi
ile baglayan siirecte Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in ABD ve Almanya ziyaretle-
eden iyimserlik ile dolar/TL 6,0 seviyesinin altina islem gérmeyi sirdiriyor. Dolar/
TL boylece bir aylik bir aranin ardindan ilk kez 6 seviyesinin altini test etmis oldu.
Yurtigi yerlesiklerin (tlizel ve 6zel) déviz talepleri haftayl hangi seviyede kapatacagi-
miz konusunda 6nemli bir etken olacaktir. Haftaya 6,30 seviyelerinde baslayan do-
lar/TL hemen hemen tim hafta boyunca gelismekte olan (lke para birimlerinden
daha iyi bir performans gosterdi; diin aksam saatlerinde bir aylik bir aranin ardin-
dan ilk kez 6,0 seviyesinin altini test eden kur bu sabah 09.00'da 5,96 seviyesinde
islem gortyor. Akbank'in TL'deki sert deger kaybinin ardindan piyasalarda yakindan
izlenen 367 glin vadeli 980 milyon dolar karsilig1 sendikasyonu %104'lik bir cevir-
me orani ile tamamlamis olmasi (maliyetler gecen seneye gore 140 baz puan art-
mis olsa da) banka hisselerine destek verdi. Tahvikbono piyasasinda 10 yillik gos-
terge tahvilin bilesik faizi de diin 50 baz puan geriledi. Din spot kapanista ortalama
bilesik faiz %18,18 seviyesinden gerceklesirken valérde son islem %17,99 oldu. Bu-
glin ic piyasada EylUl ay1 yabanci ziyaretgi sayisi ve Agustos ayi dis ticaret verileri ve
onlimuzdeki li¢ aya iliskin borglanma stratejisi izlenecek. Dis piyasalarda ise Alman-
ya issizlik, ingiltere GSYH, ABD kisisel gelirler ve ABD gekirdek PCE basta olmak iize-

re yogun veri glindemi takip edilecek.

Dikkatler Erdogan — Merkel gériismesinde. AlImanya Baskani Angela Merkel, eko-
nomik bakimdan istikrarl bir Tlrkiye istediklerini ancak Cumhurbaskani Tayyip Er-
dogan ile bugiin ve Cumartesi giinii yapacagi gorismelerde Turkiye'de tutuklu Al-
man vatandaslarin gelecegini de ele alacagini sdyledi. Merkel diin bir panelde yap-
tig1 konusmada Ankara icin dogrudan yardimin séz konusu olmadigini belirtti ve
"Ancak ekonomi konusunda birlikte galismaliyiz ve burada mutlaka bazi anlagmalar
yapacagiz" dedi. Cumhurbaskani Erdogan, Frankfurter Allgemeine Zeitung gazetesi-
nin internet sitesinde Carsamba ginU yer alan yazisinda "(Almanya ile) ekonomik
ve ticari iliskilerimizi gelistirmeyi hedefliyoruz. Refah ve llkelerimizin gelecegi icin

ortak gikarlarimizi gelistirelim ve sorunlarimizi azaltahm" demisti

iran menseli cam ithalatina korunma 6nlemi sorusturmasi agilmasina karar veril-

di. Resmi Gazete'nin buglinki sayisinda yayimlanan Ticaret Bakanhgi tebligine

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
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Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 100,299 1.16% 7.52% -13.04%
BiST-30 124,360 1.14% 7.76% -12.49%
XUSIN 128,135 0.21% 3.28% -0.99%
XBANK 115,405 3.72% 14.56% -32.66%
Gy Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.9930 -1.63% -5.53% 58.17%
Euro/TL 7.0137 -2.16% -5.35% 54.22%
Sepet Kur* 6.5022 -2.25% -5.21% 55.73%
Euro/Dolar 1.1639 -0.84% 0.27% -2.98%
Dolar/JIPY 113.36 0.57% 0.96% 0.61%
DXY 94.8940 0.11% 0.18% 3.12%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 25.94% 25.55%
TR -10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.99% 18.49%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.52% 7.54%
ABD -10 yillik tahvil 3.05% 3.05%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri

30 Ekim 2019 5.375% 94.38 11.044%
22 Nisan 2020 5.125% 92.40 10.535%
18 Mayis 2021 4.875% 84.00 12.164%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Gunlik Ayhk

Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1182.42 -0.97% -1.42% 9.22%
Reuters/Jefferies CRB* 199.98 0.11% 0.80% 1.54%
Brent (Dolar/varil) 81.72 0.47% 5.08% 22.21%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.06 -0.20% 1.46% 3.28%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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gore, halen devam eden korunma énleminin uzatilmasi icin yerli Ureticiler tarafindan yapilan basvuruyu degerlendiren ithalatta Korunma Onlem-
lerini Degerlendirme Kurulu, s6z konusu Urtinlin ithalatina korunma 6nlemi sorusturmasi agilmasina toplantiya katilan Gyelerin oy birligi ile karar

verdi. Sorusturma, dokuz ay iginde tamamlanacak gerekli hallerde bu siire alt ay uzatilabilecek.

Borsa istanbul'un diin gerceklesen genel kurulunda baskanligina Erisah Arican segildi. Borsa istanbul'dan yapilan agiklamada, toplantida Borsa
istanbul Genel Midiirii Murat Cetinkaya'nin stratejik ortakliklar, kosullu hissedarlik pozisyonlari, Nasdaq'in %7 hisse satisi ve EBRD ile olan strate-
jik ortakhk konularinda bilgilendirdigi belirtildi. Agiklamada detay yer almadi. Prof. Dr. Erisah Arican, 12 Eylil 2018 tarihinde de Turkiye Varlik Fo-

nu Yénetim Kurulu Uyeligi'ne atanmist.

Arjantin’den olumlu haberler. Uluslararasi Para Fonu Arjantin'e sagladigi li¢ yillik finansman anlagsmasinin biiyiikliigiinii 7 milyar dolar artirarak
57 milyar dolara yiikseltti, ancak merkez bankasinin para birimi pesodaki deger kaybini durdurma igin biiyiik 6lcekli miidahaleleri birakmasini
sart kostu. IMF Baskani Christine Lagarde, Arjantin Ekonomi Bakani Nicolas Dujovne ile New York'ta diizenledigi basin toplantisinda IMF'nin
Arjantin'e verdigi krediyi "6nemli 6l¢lide 6nden yiliklemeli" olarak dagitacagini soyledi. Buna gore IMF gelecek yil sonuna kadar Arjantin'e 19 mil-
yar dolar saglayacak. Latin Amerika'nin Gglinci blyiik ekonomisi olan Arjantin gelismekte olan tlke varliklarinda bu yil gérilen galkantinin merke-
zinde yer aliyor. Yatinmcilar pesonun bu yil %50'den fazla deger yitirmesinin ardindan Arjantin'in dis borglarini geri 6deyemeyeceginden kaygilan-
maya baslamisti. Arjantin Merkez Bankasi bu yil pesoyu desteklemek igin yaklasik 16 milyar dolar harcadi. Kura miidahalede IMF'nin su ana kadar
dagittigr kredinin biyuk bolimini kullandi. Lagarde, iki tarafin da merkez bankasinin pesoya ancak ¢ok ender durumlarda pesoya miidahale et-

mesi ve degerinin serbest piyasada belirlenmesi konusunda mutabik kaldigini belirtti.

ABD Merkez Bankasi (FED) Bagkani Jerome Powell, ABD ekonomisinin 6niimiizdeki iki yil icinde biiyiik bir resesyon ihtimaliyle karsilasmayaca-
gini1 ve Fed'in faizleri kademli olarak artirmaya devam etmeyi tasarladigini sdyledi. Kisa vadeli ve uzun vadeli faiz oranlari arasindaki a¢igin da-
ralmasinin yaklasan bir ekonomik gerilemeye isaret edip etmedigi soruldugunda Powell, FED'in modellerinin ekonominin bliyimeye devam ede-
cegini gosterdigini sdyledi. Powell, "Gelecek bir veya iki yilda bir resesyon olasiliginin yiikseldigini disiinmek igin hicbir sebep yok" dedi. ABD Hazi-
ne menkul kiymetlerinin kisa vadeli faizlerinin uzun vadeli faiz oranlarin Gzerine ¢ikmasi durumunda ortaya ¢ikan ters bir getiri egrisi genellikle
durgunlugun isareti olarak kabul edilir. Bu arada diin ABD’den gelen veriler de takip edildi. ABD ekonomisi yilin ikinci ceyreginde yillik bazda %4,2
blyidi. S6z konusu GSYH biyiimesi 2014 (iglincl ¢eyreginden bu yana goriilen en hizli artis oldu. Bliylime detaylarina bakildiginda tiiketici harca-
malarinda %3,8'lik artis yasandigi goriiltiyor. Ote yandan diin aciklanan Agustos ayi dayanikli mal siparisleri, ucak siparislerindeki sert yiikselis ne-
ticesinde, %2,0’lik beklentilerin {izerinde %4,5 artis kaydetti. Ote yandan, ABD biiylimesi icerisinde makine-techizat yatirnmlari kalemine dahil olan

“ucak harig savunma disi dayanikli mal teslimatlan”nda sadece %0,1’lik artis s6z konusu oldu.

Borsa istanbul biinyesinde kurulma ¢alismalari tamamlanan swap piyasasi 1 Ekim'de faaliyete gececek. Borsa istanbul tarafindan yapilan agik-
lamada swap piyasasinin, Yeni Ekonomi Programi'nda Borsa istanbul'un finansal sistem mimarisi cercevesindeki sorumluluklari arasinda yer aldig
belirtilerek, "1 Ekim'de faaliyete gececek olan Borsa istanbul swap piyasasinin gelisiminin tesvik edilmesi amaciyla 31 Mart 2019 tarihine kadar

gergeklesen swap islemlerinden borsa payi ve takas tcretleri ainmayacaktir" denildi.

Gegen ay kurtarma paketi programindan ¢ikan Yunanistan’da Temmuz 2015'te bankalarin iflasini 6nlemek i¢in uygulanmaya baslayan sermaye
kontrollerinin dnemli oranda kaldirilacag bildirildi. ilk etapta giinliik 60 Euro olarak belirlenen nakit cekme limiti kademeli olarak gevsetilmis-
ti. Yapilan agiklamada ise aylik 5 bin Euro olan kisilerin bankalardan nakit gekme limitinin 1 Ekim'den itibaren tamamen kaldirilacagi belirtildi. Yurt
disinda bulunan Yunan vatandaslarinin ise aylik 5 bin Euroya kadar nakit cekmesine izin verilecegi belirtilen agiklamada, yurt disi seyahatlerde ¢i-

karilabilecek nakit miktari 3 bin Eurodan 10 bin Euroya yikseltildi.



Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

14 Eyliil-21 Eyliil haftasinda Merkez Bankasi'nin altin rezervleri 820 milyon dolar azaligla 17,8 milyar dolara geriledi. Ayni dénemde Merkez
Bankasi'nin déviz rezervleri 2,6 milyar dolar azalisla 66,3 milyar dolara indi. Boylece toplam rezervler 3,4 milyar dolar azalisla 84,1 milyar dolara

geriledi.
Tiketici Kredileri Degisimi
%25

21 Eylil ile biten haftada konut kredileri bir 6nceki haftaya gore 1 milyar
%20
TL, tasit kredileri 213 milyon TL ve diger tiiketici kredileri 2,5 milyar TL

azaldi. Boylece toplam tiiketici kredileri 3,7 milyar TL azalis sonrasinda "
432,3 milyar TL'ye geriledi. Yillik artis orani %8’e gerilemisken, kredilerin %10

yakin vadeli egilimi negatif bolgeye ge¢mis durumda. %s
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Tirk Telekom (TTKOM) - Bazi medya sitelerinde Ojer Telekom'un Tirk

Telekom'daki %55 hissesini sathigina dair haberlerin gergegi yansitmadigini agikladi.

Akbank (AKBNK) - Uluslararasi piyasalardan 980 milyon ABD Dolari karsiligi 285 milyon ABD Dolari ve 591 milyon Avro olmak lizere 367 giin vade-

li sendikasyon kredisi sagladi. Kredinin maliyeti ABD Dolari ve Avro kisimlar igin sirasiyla Libor+%2,75 ve Euribor+%2,65.

Vakifbank (VAKBN) - Vakifbank vadesiz, 5. yilin sonunda erken itfa edilebilir nitelikte, sabit faizli ve yilda iki faiz 6demeli 5 milyar Tirk Lirasi nomi-
nal degerdeki ilave Ana Sermaye Hesaplamasina dahil edilecek tahvil ihrag isleminin 27 Eyliil 2018 tarihi itibari ile tamamlandigini agikladi. Va-
kifbank Pazartesi giinii yurt iginde halka arz edilmeksizin nitelik yatirimcilara ihra¢ edilmek tizere 5 milyar Tiirk lirasina kadar Ozkaynak Hesapla-

masina Dahil Edilecek Bor¢lanma Araci ihraci Limitinin SPK tarafindan onaylandigi duyurmustu.

Limak tarafindan, Makedonya'nin baskenti Uskiip'te baslatilan 250 milyon euro degerindeki Limak Diamond Karma Kullanimli Ustyapi Proje-
si'ne iliskin tanitim etkinligi diizenlendi. Limak Holding Yonetim Kurulu Uyesi Sezai Bacaksiz, Makedonya'da yaptiklari bu ilk projenin kendileri
icin ayri bir 6neme sahip oldugunu ifade ederek, Limak Holding'in kiiresel anlamda ¢alisma yiruttigi alanda lider oldugunu vurguladi. Makedon-
ya Basbakan Yardimcisi Angyusev ise 40 ayda tamamlanacak 250 milyon euro degerinde bu yatinmin Makedonya'nin Gayri Safi Yurtici Hasilasi'na
aylik 5 milyon euro etkisi olacagini tahmin ettiklerini ifade etti. Yaklasik 325 bin metrekare brit alana sahip karma kullanimli projenin, alt gegit,
gecit Uzerinde AVM, 2 bin 800 ara¢ kapasiteli katli otopark, 142 odali otel, ofis, 772 daire ve apartman, restoranlar ve spor salonu gibi alanlar

icerdigi ifade edildi.

Havlupan ve radyator iireticisi Zehnder Group tarafindan Manisa'da 20 milyon euro yatirim bedeli ile kurulan ve ilk etapta 220 kisinin istthdam
edilecegi fabrikanin acilis toreni diizenlendi. S6z konusu tesisten diinyanin dort bir yanina radyatér ve havlupan ihrag edilecegini aktaran Cum-
hurbaskanhgi Yatirim Ofisi Bagskani Arda Ermut, kokli gegmisiyle sektoriinde lider sirketlerden olan Zehnder'in bu yatirimiyla, Tirkiye'nin uluslara-
rasi sirketler i¢in ne kadar 6nemli bir pazar oldugunun bir kez daha teyit edildigine dikkati ¢cekti. Zehnder’in toplam satin almalarinda yerli Girlinle-
rin payinin %94 oldugunu hatirlatan Ermut, bu yénulyle Zehnder'i Tlrkiye’de yerli Gretimi destekleyen, istihdam saglayan, ihracat yapan bir sirket

olarak, yerli bir yatirimci olarak gordiiklerini kaydetti.

istanbul Yeni Havalimani'nin toplu ulasim ihalesini iBB'ye bagh Otobiis A.S. kazandi. U¢ firmanin katildigi ihaleyi, 755 milyon 820 bin liralik
teklif sunan Otobiis A.S. aldi. Daha 6nce gerceklesen istanbul Yeni Havalimani ihalesini 475 milyon lira ile Altur-Havas-Free konsorsiyumu kazan-
mis, ancak istanbul Biiyiiksehir Belediye Bagkani Mevliit Uysal, "kamu yarari olmadig" gerekgesiyle ihaleyi onaylamamisti. istanbul Yeni Havalima-

ni'na 18 hat lizerinden 150 bagajli otobisle 10 yil boyunca ulasim hizmeti verilecek.
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Tiirkiye Seyahat Acenteleri Birligi (TURSAB) Yonetim Kurulu Baskani Firuz Baglikaya, Tiirkiye'de giiven ve istikrarin devam etmesiyle turizmde
yiikselisin de siirecegini vurgulayarak, "Turizmde yil sonunu diinya siralamasi agisindan yukarilarda tamamlayacagiz. insallah 6nce diinya 6'nci-
ligini yakalayalim, ondan sonra da yukarilari gorelim." dedi. Baglikaya, 2018 yilini 40 milyon turist, 32 milyar dolar turizm geliriyle kapatmayi
hedefliyoruz seklinde konustu. Baglkaya, sozlerini soyle strdirdl; "Turizm cari agigl kapatmada en avantajli oldugumuz sektorlerden biri. Tek
basina cari a¢igi kapatma potansiyeli olan bir sektor. 2017'de doviz girdisi olarak cari agigin %35'ini kapatti. 2018'de, rakamlar daha ¢ikmadi ama

belki de %45, %50'lere gikacak."

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), genellikle blok-zinciri teknolojisi kullanarak para toplamaya y6nelik uygulamalarin bircogunun Kurul'un diizen-
leme ve g6zetim alani disinda kaldigini hatirlatarak, kripto paralara iliskin yatirimcilari uyardi. Kurul, dijital varlk saticilarinin, belirli ya da ¢ogu
zaman belirsiz vaatlerle dijital varlik satigi gerceklestirdigini hatirlatti. Agiklama metninde ICO'larin (inicial coin offering) ¢ok yiksek riskli ve spek-
latif yatinmlar oldugu hatirlatilirken bunlara iliskin risk unsurlari belirtildi. Ayrica sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde gergeklestirilecek kitle

fonlamasi faaliyetlerine iliskin usul ve esaslara dair, Kurul nezdinde yiritulen ikincil diizenleme galismalarinin devam ettigi de belirtildi.

Tiirkiye Dogal Hayat1 Koruma Vakfi ve H&M grup, Biiyiik Menderes havzasinda faaliyet gosteren tekstil sektoriinde temiz iiretim uygulamalari-
nin gergeklestiriimesini desteklemek icin ortak bir ¢alismaya imza atti. Paydaslari, sektorel su risklerine karsi harekete gegirmek amaciyla ha-
zirlanan “Tekstil Sektériinde Temiz Uretim Rehberi", tekstil sirketlerinin planlamadan uygulamaya her asamada faydalanabilecegi pratik bilgiler

sunarken, H&M grup'un Tiirkiye'deki uygulamalarindan ve diinyadan 6rnekler igeriyor.

Tiirkiye Sit, Et, Gida Sanayicileri ve Ureticileri Birligi (SETBIR) Yonetim Kurulu Baskani Tarik Tezel, Tiirkiye'nin ABD'den siit ithal edecegi iddia-
lariyla ilgili, "Diinyada 812 milyon ton siit Gretiliyor. Tirkiye 20,7 milyon ton st tretimiyle zaten diinyanin 8. biiylik Ureticisi. Bu nedenleTir-
kiye'nin yurt disindan siite ihtiyaci yok" dedi. Tezel, siirdiiriilebilir bir ¢ig siit fiyati istikrarina ihtiyag oldugunu vurgulayarak, "istikrar demek degis-
meyen bir siit fiyati degil. istikrar bir formiil Gizerine dayandirilmis bir model. Bu model lizerinden de gerek Bakanhgimizin desteklemeleri gerekse
piyasanin arz talep kosullariyla kendi diizenini kuran bir fiyatlama modeli. Bir litre stt ile 1,3 kilogram yem alinabilecek parite, karsilikli degere
esas" diye konustu. Tezel, siit arz ve talebiyle ilgili sorun bulunmadigini vurgulayarak, "Uretmis oldugumuz 20,7 milyon ton siitiin %50'sini kayit

altinda Uretiyoruz. Sanayi isletmeleri de bakanligimizin kontroliinde" dedi.

Kayseri Seker Fabrikasi 64. kampanya donemi agilisini ve isletmeye ilk pancar alimini gergeklestirdi. Kampanya dénemi sonuna kadar yaklasik
1 milyon 100 bin ton seker pancarinin islenerek 160 bin ton seker liretilmesi bekleniyor. Kayseri Seker Fabrikasi kampanya déneminde, giinde 13
bin ton pancar kesimi yapmayi ve 90 glnliik ¢calismanin sonuna kadar yaklasik 1 milyon 100 bin ton seker pancarini isleyerek 160 bin ton seker

Uretmeyi hedefliyor.

Bilisim sektori olarak ‘dovizle s6zlesme karar’nin gozden gegirilmesini beklediklerini belirten Tirkiye Bilisim Dernegi (TDB) Bagkani Rahmi
Aktepe, 6nlem alinmamasi durumunda 15 bin firmanin zarar gorebilecegi ve isgiicii kaybi olusabilecegini ifade etti. TBD adina yazl bir agikla-
ma yapan Aktepe, bilisim sektoriinde ticarete konu olan Urinlerin ve emtialarin tamamina yakininin yurtdisindan geldigine dikkat ¢ekerken, “Bu
triinler, Glkemizin genel ihtiyag listesinde ve KOBI’lerimizin dijital ddniisiimiiniin gergeklestiriimesinde 6nem derecesi birinci sirada yer alan Griin-
lerdir” dedi. Aktepe, 13 Eylll 2018 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 32 Sayili Karar ile déviz olan fiyatlarin, anlik gegerli kura gore TL'ye gevrildi-

gi ve bu durumun fiyat listelerinin yenilenmesine ve musterilere uzun sireli fiyatlar verilememesine yol actigini belirtti.

Tiirkiye’nin Tiirk Lirasiyla gerceklesen ilk enerji ihalesi olmasi bakimindan stratejik bir 6nem tasiyan Aksa Agri Dogal Gaz Dagitim Projesi kapsa-
minda yer alan Dogubayazit’a gaz akisi basladi. Proje kapsaminda, Agri merkezden sonra dogal gaz ulastirilan ilk ilge olan Dogubayazit’ta, yil
sonuna kadar 4 bin konuta es deger abonenin dogal gaza gegmesi bekleniyor. Bu ihaleyi kazanan Aksa Dogal Gaz, Agri ve Dogubayazit yatirnmlariy-

la hizmet verdigi il sayisini 27’ye, ilge ve belde sayisini ise 179’a ulastird.
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Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan hazirlanan, Dogal Gaz Piyasasi Tarifeler Yonetmeliginde degisiklik yapildi. Diizenleme ile
dogal gaz tarifelerinin revize edilmesi stireci daha hizli ve kolay gerceklestirilecek. Resmi Gazete’de yayimlanan EPDK yonetmeligi ile, “gerekli
gorilmesi halinde tarife uygulama dénemine iliskin belirlenmis olan parametrelerde degisiklik yapilmasi igin inceleme baglatilmasi” yerine tarife-
lerin EPDK tarafindan re’sen revize edilmesi yoniinde degisiklik yapildi. Tarife revizyonuyla ilgili diger ihtimalleri belirten ifadeler ile tarife revizyo-

nunun cari tarife uygulama dénemine ve/veya sonraki tarife uygulama dénemlerine yansitilacagi hikiimleri ise aynen korundu.

Polat Enerji ihalesini aldigi Afyonkarahisar ve Usak il sinirlari iginde kuracagi 23,4 MW’lik Karahisar Rizgar Enerji Santrali igin galismalara basla-
di. Yaklasik 60 milyon lira yatirimla kurulacak olan santralde yillik azami 81.900.000 kWh elektrik Uretilebilecek. Santralin ingaat ¢alismalarinin

yaklasik 9 ay siirmesi planlaniyor. Santralin ingaat asamasinda 20 kisi, isletme agamasinda ise 12 kisi calistirilacak.

Hintli petrol sirketlerinin, Tahran’a yonelik Kasim ayinda yiiriirliige girecek ABD yaptirimlari nedeniyle iran’dan petrol alimini durdurmay dii-
stindtig bildirildi. Hindistan medyasinda yer alan haberlere gore, Hintli petrol rafineri sirketlerinde gorevli iki kaynak, Tahran’a yonelik Kasim
ayinda ABD yaptirimlarinin baslamasinin ardindan Hintli sirketlerin, iran’dan petrol satin almayi durduracagini agikladi. S6z konusu haberlerde

kaynaklar, Hintli sirketlerin iran petroliine yénelik nihai karari Ekim ayi baslarinda verecegini aktardi.



Piyasalarda Bugiin | 28 Eyliil 2018

TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
28% 32% : : -
26% r 30% 1 : 1
24% r 28% ! ; i
2% . i :
26% ;
20% - ‘ ‘
18% | 24% : ;
16% Looo22% 1 1 ;
14% L 20%
12% F 18% i i r
10% o 16% 1 1 1
8% [ 1% 1 1 1
6% L ‘ e
4% L 12% Not: Ertesi giin valérlii - Kapanis - Bilegik Faiz !
2% 10% ‘ ‘ ‘
3 . . . . .
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1 Yilhk 2 Yilhk 3 Yillik 5 Yilhk 10 Yilik
= 1 Haftalik Repo Faizi — GLP Faizi —— AOFM e Diin === On ceki Giin 1 Hafta Once —— 1 Ay Once 2017 Sonu
GOU ParaBirimleri / USD Hisse Endeksleri
01/01/2018 =100 210,000
230
190,000
210
170,000
190
150,000
170
130,000
150
110,000
130 90,000
’ ,.Ao e
110 22
70,000 (iw /A
90 i
Oca 18 $ul; 18 Ma'r 18 Nis' 18 Ma' 18 Ha'z 18 Ter;| 18 Aél'l 18 E | 18 50,000 ! ' ! ’ ’
v v 2013 2014 2015 2016 2017 2018
e=—=TRY ——ZAR ——BRL ——RUB INR ——IND ——ARS —XU100 XU030 XBANK — XUSIN
Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi 105 Dolar Endeksi ve 10 Yillik ABD Hazine Tahvil Faizi 26%
6%
baz puan
600
560 100 3.2%
520
480 95 2.8%
440
400 90 2.4%
360
320 85 2.0%
280
240 80 1.6%
200
160 75 T T T T T 1.2%
120 - - - T T T T : : : 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Oca 17 Mar17 May 17 Tem17 Eyl17 Kas17 Oca 18 Mar18 May 18 Tem18 Eyl18 = DXY Endeksi (sol eksen) = ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (sag eksen)
MSClI Hisse Endeksleri Kiresel Gosterge Faizler
80 ABD dolari cinsinden, 01/01/2013 =100 3.0%
1
160 2.5%
140 2.0%
120
1.5%
100
80 1.0%
60 0.5%
20 w
0.0% . - . .
20 I
- T T T T T -0.5% I
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
«===MSCl- Diinya ====MSCI-GOU === MSCI- Tiirkiye e LiboF - 3 Aylik Libor - 6 Aylik === Euribor - 3 Aylik Euribor - 6 Ayhk

Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK



TSKB

Ekonomik Arastirmalar Mudiirliigi
arastirma@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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