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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diini karisik bir seyirle tamamladi. Azsayidaki
makroekonomik veri akisi beklentilerin tzerinde gelirken, merkez bankalann-
dan gelen mesajlarin etkisiyle riskli variklarda ayrisan performanslar gozlendi.
ABD Hazine BakaniJanet Yellen’in bugiinkii konusmasinin metninde temerriide
diismemekigin Kongre’'nin borg limiti konusu hizli bir sekilde ele almasi gerekti-
gi uyarisi 6ne ¢ikarken, ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powelfin
buglin yapacagl konusmasinin metni enflasyonist baskinin beklenenden uzun
siirebilecegi mesajinin altini gizdi. Ote yandan, New York Fed Baskani John Wil-
liams varlik alimlanni azaltmanin yakinda baslayabilecegini sdylese de istikrari
seyreden enflasyon beklentilerinden dolayt ABD ekonomisinin faiz artirimlari
icin gerekli kosullarin uzagnda oldugunu sdyledi. Bir baska Fed Uyesi Lael Bra-
inard varlikalimlarini azaltmanin faizartirimiigin bir sinyal olmadigini hatirlatir-
ken, delta varyantinin gériiniim Gzerindeki riskleri artirdigini belirtti. ingiltere
Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey para politikasinda ihmli bir sikilas-
maya gitmek igin kosullann giiclendigini ifade etti. Enerji piyasasindaki arztalep
dengesizligi kaynakli yukselis strdi. Brent tipi ham petrolin varil fiyat1 80 dola-
rin tzerini goérirken, en yakin vadeli Henry Hub dogal gaz fiyat1 5,7 dolar/1000
metreklp seviyesine ¢ikti. Avrupa’da ton basina karbon fiyati 65,06 euro ile
rekor seviyeden kapandi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan arta-
rak %1,49'dan glinii tamamlarken, dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem
de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda hafif giglendi. Gunu
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2 yukarida tamamla-

sa da MSCI diinya hisse senedi endeksi %0,3 oraninda diisiis kaydetti.

Yurtigi piyasalar kirilgan bir seyir izledi. Yurti¢ci makroekonomik veri glindemi
sakinken, Turk finansal varliklarda kansik bir seyir izlendi. TL, dolar ve euro esit
agirhkl sepet karsisinda %0,8 deger kazanirken, Borsa istanbul gdsterge 100 ve
30 endekslerinde ise sirasiyla %0,5 ve %0,7 oraninda yiikseldi. Ote yandan, iilke
risk primi ve uzun vadeli tahvil faizlerinde yukselis sirdi. Aksam saatlerinde
basinda yer alan bir roportajda TCMB Baskani Sahap Kavcioglu brit rezervlerin
yil sonuna dek 135 milyar dolari gegebilecegini belirtti. Buglin ise Baskan Kavci-

oglu’nun bir televizyon kanalinin diizenledigi zirvede konugsmasi bekleniyor.

Yeni giine kiiresel piyasalar zayif bir baslangig¢ yapt. Bu sabah Asya’da Cin’li

gayrimenkul sirketi Evergrande ve eneriji fiyatlanndaki yikselisler kaynakli endi-
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Hisse Senetleri Seviye Giin.li.ik AXI'!( u Sonu.n.a e
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,392 0.5% -4.6% -5.8%
BiST-30 1,489 0.7% -5.4% -9.0%
XUSIN 2,460 0.9% -3.1% 5.1%
XBANK 1,215 1.0% -7.9% -22.0%
Seviye A..V.II!( Yil Sonlvl.n.a Gore
Degisim Degisim
Dolar/TL 8.8146 -0.7% 5.3% 18.6%
Euro/TL 10.3180 -0.9% 4.4% 13.6%
Sepet Kur* 9.5668 -0.8% 4.8% 16.1%
Euro/Dolar 1.1694 -0.2% -0.9% -4.2%
Dolar/JPY 111.00 0.3% 1.0% 7.5%
DXY 93.38 0.1% 0.8% 3.8%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.18% 18.25%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.59% 18.48%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.97% 6.87%
ABD - 10 yillik tahvil 1.49% 1.45%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.00 3.12%
23 Ocak 2025 6.000% 101.88 5.37%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degigim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1749.9 0.0% -3.3% -1.7%
Reuters/Jefferies CRB* 239.5 1.3% 4.1% 36.1%
Brent (Dolar/varil) 79.5 1.8% 8.3% 53.5%
Dogalgaz (TL/stdm3) 5.7 11.0% 30.6% 124.7%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

seler stirerken, riskli varliklar satis baskisi altinda kaliyor. Glinlin ilerleyen saatlerinde ABD Hazine BakaniJanet Yellen ve Fed Baskani Jerome
Powell'in konusmalari ile ABD Eyliil ay1 Conference Board tiiketici giiven endeksi takip edilecek. Yurtigcinde Hazine ve Maliye Bakani Litfi Elvan
ve TCMB Bagkani Sahap Kavcoglu’nun konusmalan izlenecekken, Tirk finansal varliklann seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi

gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngoriilliyor.

ABD’de dayanikli mal siparisleri Agustos’ta tahminlerden oldukga giiglii geldi. Toplam dayanikl mal siparisleri AGustos ayinda bir onceki aya
gbre %0,7 olan tahminlerin izerinde artarken, daha 6ncesinde aylik bazda %0,1 daralmaya isaret ettigi agiklanan Temmuz ayi ra kamlari %0,5
artis yoninde revize edildi. Ayni zamanda, havaclik ve savunma sanayi hari¢ ¢cekirdek dayanikli mal siparisleri %0,4 olan beklentileri asarak

%0,5 arth. Cekirdek siparislerin Temmuzayi verileri de yukari yonde glincellendi.

Sektér, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, diinkii kabine toplantisinin ardindan Paris Anlagmasi'ni 6niimiizdeki ay Meclis'te onaylama k arar
aldiklarini agikladi. Erdogan, Kasim ayinda Glasgow'da gergeklestirilecek iklim Degisikligi Zirvesi'ne kadar onay siirecini tamamlamayi planla-
diklarini kaydetti. Yesil Mutabakat’a uyum igin gereken eylem planini hazirlayip devreye aldiklarin hatirlatan Erdogan, simdi bunu Paris iklim

Anlasmasiile 2053'e kadar uzanan bir perspektifte orta ve uzun vadeli hedef haline getireceklerini kaydetti.

Aselsan, finans alanind a faaliyet gosteren yurtici kuruluglar ile finansal teknolojiler konusunda s6 zlesme imzaladi. 129,7 milyon dolar + KDV

tutanndaki s6zlesme kapsaminda teslimatlar 2021-2026 yillari arasinda yapilacak.

Otomotiv Endiistrisi ihracatgilari Birligi (OiB) ve Otomotiv Yetkili Saticilari Dernegi (OYDER) Baskanlari basina agiklamalard a bulundu. OiB
Baskani Baran Celik, daha 6nce 30 milyar dolar olarak agikladiklari ihracat hedefinin ¢ip krizi ve parca tedarik sorunlan ne deniyle 1,5 milyar
dolar altinda kalacaklarini ngordiklerini belirtti. OYDER Baskani Turgay Mersin, yurtigi satis rakamlarinin artik taleple il gili degil tamamen
arzlailgli oldugunu sdylerken, yil sonunda 800-850 bin araliginda satis rakamina ulasilacagini tahmin ettiklerini ifade etti. Tiirkiye otomobil ve

hafif ticari arag toplam pazan, 2020 yilinda 773 bin adet olarak gergeklesmisti.

Sanayi tesislerinde metrekare basina ortalama birim bedel ve kiralarinda artis kaydedildi. Denge Degerleme’nin ¢alismasina gore, Tlrki-
ye’de sanayi tesislerinin metrekare basina ortalama birim bedelleri bir yilda %27 artarak, 2.080 TL’ye ¢ikti. En yliksek birim bedel metrekare
basina ortalama 4.052 TL ile istanbul Avrupa Yakasi’nda olurken, bunu 3.914 TL ile istanbul Anadolu Yakasi, 3.504 TL ile Kocaeli, 2.846 TL ile
Antalya ve 2.302 TL ile Konya izledi. Ote yandan Tirkiye genelinde sanayi tesislerinde aylik birim kira artisi bir yilda %31, 6 olurken, ortalama
aylik birim kirada en yiiksek il Kocaeli oldu. En yiksek aylik birim kira artisi %69 ile Konya 'da yasanirken, Konya’y1 %64 artisla Antalya ve %60

ile Dlizce takip etti.

Kapasite mekanizmasi 2022 yili basvurulari basladi. Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS) tarafindan yapilan duyuruya gore, kapasite mekaniz-
masindan faydalanmak isteyen tiizel kisilerin en ge¢ 15 Ekim tarihine kadar ilgili belgeleri TEIAS'a teslim etmesi gerekiyor. TEIAS tarafindan
yayinlanan 2021 yilina dair listeye gore 23'l kom{r, 18'i dogal gaz ve 10'u hidroelektrik santralleri olmak tizere toplamda 51 santral kapasite

mekanizmasi uygulamasi kapsaminda verilen destekten faydalaniyor.

Macaristan Rusya ile dogal gaz anlasmasini yeniledi. Gazprom, Macaristan ile dogal gaz anlasmasini yenileyerek Budapeste’de uzun vadeli
dogal gaz kontrati imzaladi. Anlasma kapsaminda Gazprom, Macaristan’a yilda 4,5 milyar metrekiip gaz génderecek. iki giizergahin kullanila-

cagl sevkiyatta 3,5 milyar metrekiip dogal gazSirbistan tGizerinden ve 1 milyar metrekip dogal gaz Avusturya lizerinden génderilecek.

Emisyonlarin %26,8'i elektrik sektorii kaynakli. Habertiirk Gazetesi haberine gore, insan faaliyeti kaynakl kiiresel sera gazi emisyonlarinin
%76's1 karbondioksit, %16's1 metan, kalan %8'i ise azot oksit ve digerlerinden kaynaklaniyor. Diinyada gecen yil 50,6 milyar t on karbondioksit
esdegeri emisyon salimi gergeklesirken bu emisyonlann %26,8'i elektrik, %19,2'si imalat, %13,5'i ulasim, %12,7'si tanm, %1 0,8'i petrol ve do-
gal gaz, %8,4'l ise binalardan kaynaklandi. Atk sektoril, emisyonlann %6,5'ine ve denizcilik sektoriiise %2'sine yol agti. D iinyanin en biyik
kémdir Ureticisi ve tiketicisi konumunda bulunan Cin, kiiresel emisyonlarin %26,9'una neden oldu. Cin'i %12,2 ile ABD ve %7,35 ile Hindistan

izledi. Tlrkiye, gegen yil 530 milyon ton karbondioksit es degeri emisyon salimiyla kiiresel emisyonlarda %1 paya sahip oldu.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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