28 Eyliil 2023

I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi yiikselen tahvil faizleriyle kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin zayif bir tablo ¢izdi. Makroekonomik veri akisinin sinirli
oldugu ginde, ylksek seyreden petrol fiyatlari nedeniyle enflasyonist baskinin artacagina yonelik
endiseler artt. Belli basli merkez bankalarinin faizleri daha uzun sire ylksek tutacagina yonelik
beklentiler giglendi. Bu gelismelerle tahvil faizleri ylkselirken, risk istahi sinirlandi. ABD’de konut
kredisi faizleri son yillarin en yiksek seviyelerine gikarken, konut alim basvurulari da geriledi.
Ulkede Agustos ayinda cekirdek dayanikli mal siparisleri aylik bazda vyatay seyredecegi
beklentilerine karsin %0,9 yikselerek borglanma maliyetlerindeki artisa ragmen yatirimlarin direngli
kaldigina isaret etti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi ve Avusturya Merkez Bankasi Bagkani
Robert Holzmann enflasyonun yiiksek seyrinin devam etmesi durumunda yeni faiz artislarinin da
mimkin olabilecegini belirtti. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan artisla %4,63,
Almanya 10 yillik tahvil faizi de 3 baz puan yiikselisle %2,83 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1 yukarida kapansa da MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi
%0,1 dusus kaydetti. Dolar endeksi %0,4 yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
ortalamada %0,6 deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt ABD’de ham petrol stoklarinin
kritik seviyelere gerilemesiyle %2,8 yiikselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %3,4 disus

yasandi. Altinin ons fiyati %1,4 disls gosterdi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin ayrisan bir tablo ¢izdi. TCMB reeskont
islemlerinde uygulanacak iskonto faiz oranlari ve avans islemlerinde uygulanacak faiz oranlariyla
ilgili degisiklige gitti. Resmi Gazete'de yayimlanan teblige gore, reeskont islemlerinde uygulanacak
iskonto faiz orani %25,75'ten %30,75’e, avans islemlerinde uygulanacak faiz orani da %26,75ten
%31,75’e cikarildi. Diin Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,3 ve %0,4 disis
gosterdi. Ulke risk primi ve kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri yiikseldi. Ote yandan TL, dolar ve euro

esit agirlikh sepet kur karsisinda dalgali bir seyir izledi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle kirilgan bir seyir izliyor. Cin’de emlak sektoriine yonelik negatif haber akisi bu
sabah da siirdl. Bugln kiresel tarafta Almanya Eylal ayr 6ncl enflasyon verileri ve Euro Bolgesi Eyliil ayl ekonomik gliven endeksleri
ile ABD ikinci ¢eyrek nihai biylime rakamlari agiklanacak. Ayrica Fed Baskani Jerome Powell ile bazi Fed uyelerinin konusmalari

izlenecek. Yurtiginde ise TCMB gecen hafta gergeklestirilen Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetini yayimlayacak.

TUIK girisim o6zelliklerine goére dis ticaret istatistikleri 2022 sonuglarini agikladi. Buna gore, toplam ihracatin %19,4'iin{i yapan 1-9
kisi calisani olan mikro oOlgekli girisimler, %18,9’unu 10-49 kisi ¢calisani olan kiiglk 6lgekli girisimler, %19,4’Gini 50-249 kisi ¢alisani olan
orta olgekli girisimler ve kalan %42,3’tini 250+ kisi ¢calisani olan buyik 6lgekli girisimler gergeklestirdi. Toplam ithalatin ise %11,3'UnU
mikro Olgekli girisimler, %10,7’sini kiigik olgekli girisimler, %17,1’ini orta olgekli girisimler, %60,9’unu blyik olgekli girisimler yapti.
Girisimin ana faaliyetine gore ihracatin %55,4'Und, ithalatin ise %49,5'ini sanayi sektoriinde faaliyet gosteren girisimler yapti. Ana
faaliyeti sanayi olan girisimler, ihracatlarinin %45,3'linu AB 27 ulkelerine, %14,0'in1 Yakin ve Orta Dogu Ulkelerine ve %13,2'sini AB

Uyesi olmayan Avrupa llkelerine gergeklestirdi.
Sirket ve Sektor Haberleri

TAV Havalimanlari, 750 milyon dolarlik borglanma gergeklestiriyor. Sirket, yaptigi KAP agiklamasi ile Turkiye disinda satilmak tzere,
bir yillik dénem igerisinde cesitli tertip ve vadelerde bir veya birden fazla seferde, ihrag yoluyla gergeklestirilecek toplamda 750

milyon dolar veya muadili yabanci para tutarina kadar borglanma araci ihrag edilmesine karar verildigini bildirdi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi (ETKB) kiigiik modiiler reaktérlere (SMR) iliskin Rolls-Royce Group ile goriistii. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar sosyal medyada yaptigi paylasimda, Rolls-Royce Group ile SMR’lerin alaninda olasi igbirlikleri
degerlendirdiklerini belirtirken, moddler yapilari ve kiiglik boyutlariyla SMR'lerin enerji arz giivenligi ve 2053 net sifir hedefinde

onemli bir yer tutacagini ifade etti.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



