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Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii zayif bir seyirle tamamladi. Az sayidaki 28-Ekm  Tirkiye, Yarim giin
TUIK, Turizm istatistikleri, 3¢21
TCMB, 2021 4. Enflasyon Raporu

makroekonomik veri akisi kiiresel toparlanmay: teyit ederken, bazi riskli varlik-

larda kar realizasyonu ile birlikte Cin gayrimenkul sektorii kaynakli endiseler HMB, 2022 Finansman Programi
KTB, Sinir girigleri, Eylul
satis baskisini 6ne cikardi. Kanada Merkez Bankasi (BoC) faizleri ve varlik alim Euro Bblgesi, ECB faiz karari

ABD, GSYH buyumesi, 3¢21
29-Ekm  Tirkiye, Tatil
di. Brezilya Merkez Bankasi (BCB) beklentilerin Gzerinde faiz artirimina gitti. S6z Almanya, GSYH buyUmesi, 3¢21
ABD, PCE fiyat endeksi, Eyll
1-Kas  1SO, imalat PMI, Ekim

ingiltere Maliye Bakanligi’nin 2022 yilinda daha diisiik bir borglanmaya gidece- ABD, imalfat PMI, Ekim
2-Kas Almanya, Imalat PMI, Ekim

programini degistirmezken, faiz artirnmlarinin daha hizli olabilecegi sinyali ver-

konusu gelismeler kisa vadeli faizler Gzerinde yukari yonli baski olustururken,

gini ortaya koyan plani uzun vadeli tahvil faizlerinde hizli gerilemeye yol acti.

ABD 2 yillik tahvilinin faizi 6 baz puan artisla %0,50’ye gikarken, 10 yillik tahvil

faizi 6 baz puan gerileyerek %1,55’e indi. Dolar gelismis diger ekonomilerin pa- Giinliik Aylk  Yil Sonuna Gére

Hisse Senetleri Seviye

Degisim Degisim Degisim

ra birimleri karsisinda gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri BIST-100 1519 0.7% 9.1% 0%
karnisik bir seyir izledi. Henry Hub dogal gaz kontratt %5,4 yiikselerek 6,2 BIST-30 1,635 0.6% 9.8% 0.0%
XUSIN 2,752 0.4% 12.4% 17.6%
dolar/metrekiip olurken, Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %2,1 gerileyerek XBANK 1,323 2.9% 8.0% 151%
84,6 dolara dustli. Bu ortamda dinii MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse Seviye Giinliik Aylik  Yil Sonuna Gére
Degisim Degisim Degisim
senedi endeksi %1,0, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,5 asagida ka- Dolar/TL 9.4789 0.6% 6.4% 27.5%
andi Euro/TL 11.0183 -0.4% 6.5% 21.3%
P ' Sepet Kur* 10.2497 -0.5% 6.4% 24.4%
ici fi I Iiklarda ihml I silimi d . K K Euro/Dolar 1.1604 0.1% 0.1% -5.0%
Yurtigi finansal varliklarda ilimh toparlanma egilimi devam etti. Makroekono- Dolar/IPY 11381 03% L% 102%
mik giindem sakinken, Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endekslerinde sirasiy- DXY 93.80 -0.2% -0.5% 4.3%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

la %0,7 ve %0,6 yukselis yasandi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda

. . . L. . . o Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
%0,5 deger kazandi. Ulke risk primi ve tahvil faizlerinde genele yayilan dislsler
. . TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.37% 18.37%
gozlendi. TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 20.00% 20.10%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.98% 7.05%
Yeni giine kiiresel piyasalar kirilgan bir baslangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da riskli ABD - 10 yillik tahvil 1.55% 161%
varliklar Cinli gayrimenkul sirketi Kaisa’nin kredi notunun indirilmesi ve buna
o . - . . - TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
bagh gayrimenkul sektéri kaynakli endiselerle zayif bir seyir izliyor. Bununla - L ‘
0, 0,
birlikte, Japon Merkez Bankasi (BoJ) enflasyonun ve destekleyici durusunun 16 Ocak 2023 >.500% 102.63 3.27%
23 Ocak 2025 6.000% 100.88 5.70%

uzun sire korunacagl mesaji verdi. Glinin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopo-

. X Giinliik Aylik Yil Sonuna
litik gelismelere ek olarak Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi, ABD 2021 Degisim Degiin  Gore Degisim
Gglinct ceyrek 6ncl buylime hesaplamasi, Ekim ayi Euro Bolgesi ekonomik gi- Altin (Dolar/ons) 1796.7 0.2% 4.1% -5.3%
. [P - . . . . Reuters/Jefferies CRB* 256.4 -0.9% 5.2% 42.5%
ven endeksi ile Almanya enflasyon ve isglcl istatistikleri takip edilecek. Yurti- euters/Jefferies > > >
Brent (Dolar/varil) 84.6 -2.1% 7.6% 63.3%
¢inde TCMB 2021 IV. Enflasyon Raporu’nu, Hazine 2022 Finansman Programini Dogal gaz (Dolar/stdm3) 6.2 5.4% 13.2% 144.3%
yayinlayacak. Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve eko- * Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

Veriler bir énceki islem giinii kapanislarini baz almaktadir.
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Piyasalarda Bugiin

nomi disi gelismelere yonelik haberlere ek olarak her iki metinde gizilecek enflasyon goriinimi ve Hazine borglanma beklentilerinin 6nemli

olabilecegi dustnuluyor.

Japon Merkez Bankasi (BoJ) beklentiler dahilinde para politikasi durusunu korurken, goriinime dair 6ngoriilerini asagi ¢ekti. BoJ -%0,10

olan politika faizini ve %0,0 10 yil vadeli tahvil faizi hedefini degistirmedi. Ote yandan BoJ, 2022 enflasyon tahminini %0,6’dan %0,0’a indirdi.

Kanada Merkez Bankasi (BoC) mevcut durusunu korusa da ileri doniik sahin mesajlar verdi. BoC tahminler dahilinde %0,5 olan politika faizi-
ni degistirmezken, varlik alimlarini azaltmayi duyurabilecegi beklentilerinin aksine sabit tuttu. Bununla birlikte BOC, 2022 ikinci yarida faiz arti-

rimina gidebilecegine isaret ederken, 2022 enflasyon tahminini %2,4’ten %3,4’e gikardi.

Brezilya Merkez Bankasi (BCB) beklentilerin {izerinde faiz artirnmina gitti. BCB politika faizini 100 baz puan olan piyasa ortalama beklentisinin
Otesinde 150 baz puan artirarak %7,75’e ¢ikardi. Ayni zamanda BCB bozulan mali dengenin enflasyon beklentilerini kontrol altinda tutmayi

zorlastirdigina dikkat ¢ekerek politika faizini Aralik ayinda da ayni oranda yiikseltebilecegi mesajini verdi.

ABD’de Eyliil ayi dayanikli mal siparisleri lizerinde geldi. Eylil’de dayanikli mal siparisleri bir énceki aya gére %1,1 olan beklentilerin altinda

%0,4 gerilerken, Agustos ayi verileri asagl yonde revize edildi. Cekirdek siparislerde ise Eyliil’de %0,6 tahminlerden gii¢li %0,8 artis kaydedildi.

Ekonomik giiven endeksi Ekim’de hafif geriledi. Eyliil ayinda 102,4 olan genel ekonomik giiven endeksi Ekim’de 101,4’e geriledi. insaat, hiz-
met ve perakende giiven endekslerindeki ylikselise karsin reel sektor ve tiketici glivenindeki gerileme genel ekonomik gliven endeksindeki

distste rol oynadi.

Eyliilde ithalat belirgin hiz keserken, ihracattaki yavaslama sinirh kaldi. Eylil ayinda ihracat yillik bazda %30,0 ile gii¢li artisini koruyarak
artisla 20,8 milyar dolara cikti. Ote yandan, ithalat son alti ayin en yavas hizinda %11,9 artisla 23,3 milyar dolar oldu. Béylece Eyliil 2020’de %
76,7 olan ihracatin ithalati karsilama orani 2021’in ayni ayinda %89,1’e yiikseldi. Dis ticaret agigi ise 4,9 milyar dolardan 2,5 milyar dolara geri-
ledi. 2020 Eylil’de 254 milyar dolar agik veren enerji harig dis ticaret dengesi Eyliil 2021’de 1,2 milyar dolar fazla verdi. Bu sonuglarla ilk dokuz
ayda ihracat 2020’nin ayni donemine gore %35,9 artisla 161,0 milyar dolara ¢ikarken, ithalat %23,7 artigla 193,3 milyar dolar oldu. Boylece dig
ticaret acigi yillik bazda %14,6 azalarak 32,4 milyar dolara geriledi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Ford Otosan, Garanti Bankasi, is GYO, Sisecam ve Tat Gida 3. ¢eyrek finansal sonuglarini agikladilar.

3. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 3G20
Ford Otosan 1,892 1,637 1,358
Garanti Bankasi 3,645 3,169 1,896
isGYO 15 5 3
Sisecam 1,353 1,239 866
Tat Gida 30 39 13

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Yapi Kredi Bankasi, 822 milyon dolar tutarinda sendikasyon kredisi anlasmasi imzaladi. 367 giin vadeli kredi, 360,5 milyon dolari ve 396,5
milyon euro tutarinda iki ayri dilimden olusuyor. Dis ticaretin finansmani amaciyla kullanilacak olan kredinin toplam maliyeti dolar ve euro

kisimlar igin sirasiyla Libor + %2,15 ve Euribor + %1,75 olarak gergeklesti.
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu Tera Yatirim Bankasi A.$. unvanli kalkinma ve yatirim bankasi kurulmasina karar verdi.

TUiK, 2020 yili cevre koruma harcama istatistiklerini yayinladi. Buna gére, cevre koruma harcamalari 2020 yilinda bir énceki yila gére %8,9
artarak toplam 41,7 milyar TL olarak gergeklesti. Cevre koruma harcamalarinin gayrisafi yurtici hasila igindeki orani 2019 yilinda %0,9 iken,
2020 yilinda %0,8 olarak gergeklesti. Cevre koruma harcamalarinin %59,1'i mali ve mali olmayan sirketler, %32,8'i genel devlet ve hanehalkina

hizmet eden kar amaci olmayan kuruluslar ve %8,2'si ise hanehalklari tarafindan yapildi. 2020’de s6z konusu harcamalarin 7,8 milyar TLlik
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

bolimi yatirim harcamasi oldu. Atik yonetimi hizmetleri igin 3,5 milyar TL, atiksu yonetimi hizmetleri icin 2,9 milyar TL yatirim harcamasi ya-

ptlirken, diger konularda 1,3 milyar TL gevre koruma yatirim harcamasi yapildi.

2021'in son ¢eyreginde 125 milyon tam zamanh is kaybi yasanmasi dngoriiliiyor. Uluslararasi Calisma Orgiitii (ILO) tarafindan yayinlanan 8.
COVID-19 ve is Diinyasi raporuna gére, 2021'in son ¢eyreginde kiiresel calisma saatlerinin, 2019'un son ¢eyrege kiyasla %4,3 daha az olmasi
bekleniyor. Asilama tarafinda gelismelerin yavas bir seyir izledigini sdyleyen rapor ylksek gelirli ekonomilerde %59,8 ile dusiik gelirli ekonomi-
lerdeki %1,6’ya kiyasla daha yiksek asilama orani kaydedildigine dikkat ¢ekiyor. Calisma saati bagina tretim olarak tanimlanan kiresel isgiict
verimliligine artisin 2021’de kayda deger bigcimde yavasladigini kaydeden rapor, 2021 3. geyrek itibariyle kiiresel ¢alisma saatlerinin 2019 yili
son geyregindeki seviyenin %4,7 altinda gergeklestigine dikkat ¢ekti.

Yabanciya ortalama konut satis fiyat1 2021’in basindan bu yana %21 yiikseldi. Gayrimenkul Yurt Disi Tanitim Dernegi tarafindan ilk kez ya-
yinlanan yabanciya konut satis endeksi ‘GIGDEKS’in sonuglarina gére, yabanciya ortalama konut satis fiyat1 2021 yili 2. ceyrekteki 194.602 do-
lardan 2021 3. geyrekte 196.037 dolar seviyesine yiikseldi. Boylece, 3. ¢eyrekteki yabanciya konut satis fiyati Ocak’ta 161.500 dolar olan baz
fiyata gore %21 artis kaydetti.

Benzinin litre fiyatinda 25 kurus indirim uygulandi. Uygulanan bu indirim pompa fiyatina yansiyacak.

Suudi Arabistan batarya metallerine yatirim yapacak. Suudi Arabistan'in devlet madencilik sirketi, elektrikli otomobillere talebin artmasi ve
rizgar ve glines enerjisindeki artig ile birlikte fiyatlardaki gligli ylikselisin etkisi ile batarya metallerine blyuk ¢aph yatirim baslatacagini duyur-
du. Maaden’in CEO’su Abdulaziz Al Harbi, Riyad’da Bloomberg TV'ye yaptigl degerlendirmede, 6niimizdeki 10 ila 20 yilhk donemde, Suudi

Arabistan’da nikel ve lityum metallerini aramak igin ylksek tutarda harcama yapacagini belirtti.

Stellantis ve LG Energy Solution 30 milyar euroyu asacak batarya yatirimi planliyor. Stellantis N.V. ve LG Energy Solution, Kuzey Amerika'da
batarya hiicreleri ve modiilleri Giretmek igin ortak bir girisim olusturmak izere mutabakat anlagsmasi yaptigini duyurdu. Aciklamaya gore, gru-
bun gelecekteki mobilite hedeflerini giigclendirme hedefiyle Stellantis ve LG Energy Solution, yeni bir batarya tretim tesisi kurmayi planliyor.

2024 yilinin ilk geyreginde devreye alinmasi hedeflenen tesis, yillik 40 gigavatsaat liretim kapasitesine sahip olacak.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi

TCMB Faiz Koridoru 21%
30%
25% v 19% /
20% —
17%
15%
10% 15%
5%
13%
0% Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
W VW VW O N N NN 0 0 0 ® OO O O © O © O ™ wW =
343553353335 333¢5388848438°  m
2222323 F233F22322L£32%2235%°% 1¥illik 2illik 3illik 5Yillik 10 Villik
w==Borglanma e===BorgVerme «====Politika Faizi ====AOFM emm=Djiin ====0nceki Giin ====1HaftaOnce ——1AyOnce ——2020 Sonu
GOU Para Birimleri / USD 3000 Hisse Endeksleri
31/12/2019 = 100 '
180
2,500
2,000
1,500
1,000
0 "+ 50 —r—T——T—T—T—T—T—T T T T T T T T
23383888 R8R8R8RFAIIIFIIIRAIASR 393 3RRRIRIRIIAANANA
c O 5 @ > N S = % 9 @ © 9 = @v > N s 3oz > > >
$§882353F 2388583258832 3 § 3§ 92839283
——TRY ——ZAR ——BRL ——RUB INN  ——IND —XU100 ——XU030 —— XBANK ——XUSIN
Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi 105 Dolar Endeksi ve 10 Yillik ABD Hazine Tahvil Faizi 2%
baz puan .
700
100 3.0%
600
2.5%
95
500
2.0%
400 90
1.5%
300 85
1.0%
200
80 0.5%
100
s - 0.0%
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T ] ] ] o« a a a a o (<] Q (=] - b b o
2R e 2898838338 S8 SSRRRRR % 2 F = 8 2 E = 8 2 £F 3 § 2 £ =
o > o S o S o S
S FFEZ S SEFETSSEIEZSSERER °© 2 g ¥ o 2 g ¥ o =2 g ¥ oo =2 @2
css@g¥xo0oss@g¥xo0ossgg¥xo0ossg™ B
== DXY Endeksi (sol eksen) === ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (sag eksen)
MSCI Hisse Endeksleri Kiiresel Gosterge Faizler
10 ABD dolari cinsinden, 31/12/2019 = 100 3.0%
130 \\‘\
120 2.0% -
TN
110 %
100 &r‘
9% 1.0% \
® K\_.\
70 o
0.0% r r r T
® **‘—‘\/,\_
50 r . r r r r r r r r ——
a S Q Q 2 R Q o N by b
© 2 0 N 2 g © k! 0 N 3 -1.0%
< I z T < w < I z T < 2017 2018 2019 2020 2021
e MISCI - Diinya e MSCI - GOU e MISCI - Tilirkiye el jbor - 3 Aylik Libor - 6 Aylik === Euribor - 3 Aylik Euribor - 6 Aylik

Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK



TSKB

Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Arastirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T: +90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34
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