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I Guindem

Kiiresel piyasalar ECB karari ve ABD verilerini izledi

Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) faiz kararinin piyasalarca izlendigi diin Avrupa borsalari
kanigik seyretti. Karar ve ECB Baskani Lagarde’in agiklamalari sonrasi euro/dolar paritesi
tekrar 1,00 seviyesinin altina gelirken, devlet tahvil faizleri geriledi. Credit Suisse’in geyreklik
sonuglarinda 4 milyar frangi asan zarar agiklamasi ve 2025’in sonuna kadar yaklasik 9 bin
kisiyi isten ¢ikaracagini bildirmesi dne ¢ikan gelismelerdendi. Ote yandan ABD’de biiyiime
verisi beklentilerden olumlu geldi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil faizlerinde gerileme kaydedildi.
Dolar endeksi %0,8 yiikseldi ancak gelismekte olan (ilke para birimleri de dolara karsi
ortalamada %1’e yakin deger kazandi. MSCI diinya hisse senetleri endeksi %0,5 gerilerken,
gelismekte olan (lkeler hisse senetleri endeksi %0,9 ylikseldi. Brent petrolln varil fiyat1 %1,3

yukselerek 97 dolar seviyesine geldi.

Diin yurt igi piyasalarda karisik bir seyir hakimdi. TCMB’nin yilin son enflasyon raporu ile
dis ticaret verileri takip edilirken, BiST-100 ve BiST-30 endeksleri sirasiyla %1,1 ve %1,3
deger kaybetti. Dolar/TL kuru 18,60 seviyesinde kalirken, dolar-euro esit agirlikli sepet kur %
0,6 geriledi. 10 yillik tahvil faizi 33 baz puan yikseldi. Ulke 5 yillik CDS primi ise yatay

seyretti.

29 Ekim Cumhuriyet Bayrami 6ncesi piyasalarin yarim giin agik kalacagi bugiin yurt iginde
veri giindemi sakin. Almanya’da 3. geyrek biliyiime verisi ile Ekim ay1 enflasyonu izlenecek.
ABD’de ise Eylul ayi kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksi ve bekleyen konut satislari
verileri takip edilecek. Japonya Merkez Bankasi’nin faizleri sabit tuttugu bu sabah Asya
piyasalarinda saticili bir gdriinim var. ABD tarafinda Amazon’un beklentileri karsilayamayan
Gglincl  geyrek zayifiga isaret eden

sonuglarinin ve 4. c¢eyrek performansinda

yonlendirmesinin katkisiyla hisse vadelileri negatif tarafta seyrediyor.
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JP Morgan GOU Endeksi 0.8% MSCI Latin Amerika 13%
Dolar Endeksi 0.8% .

Dolar/Giiney Afrika Randi 0.2% Mscl Gou 05%
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme

Piy. Beklentisi

Onceki

Almanya GSYH Biiyiimesi (ceyreklik) 3(22 -%0,2
Almanya TUFE (aylik degisim) Ekim %1,3
ABD Kisisel Tiiketim Har. Fiyat End. (aylik degisim) Eylil

ABD Bekleyen Konut Satislar (aylik degisim) Eylil -%1,4

%0,1

%1,9

%0,3

-%2,0

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), beklentilere paralel olarak politika faizini 75 baz puan artirdi. Bankadan art arda gelen Uglinci faiz
artisi ile ana refinansman orani %2,00’ye, marjinal borg verme imkani %2,25’e ve mevduat faizi %1,50’ye ylikseldi. ECB, bankalarin
hedefli uzun vadeli refinansman operasyonlari (TLTRO IIl) sartlarinda degisiklik karari da aldi. Bu dogrultuda, s6z konusu kredi faiz
oranlari 23 Kasim 2022'den itibaren yeniden ECB mevduat faizine uygun olarak giincellenecek. Baskan Lagarde ayrica varlik alim
programi portfoyliniin daraltilmasina iliskin prensiplerin Aralik ayinda tartisilacagini ifade etti. ECB son karar metninde faiz artislarinin
“onlimuzdeki birkag toplantida” devam edecegi ifadesi yerine “faizlerin daha da artirilmasi” ifadesini kullandi. Bunun yaninda Baskan
Lagarde’in basin toplantisinda ufukta resesyon olasiliginin daha yiiksek goriindiigline isaret etmesi, ECB’nin daha giivercin bir tona

gegisi olarak yorumlandi.

ABD ekonomisi yilin {iglincii ceyreginde yilliklandirilmis olarak %2,6 biyiidii. Piyasa beklentisi %2,4 seviyesindeydi. ABD ekonomisi

birinci ceyrekte %1,5, ikinci ceyrekte %0,6 daralma kaydetmisti.

Japonya Merkez Bankasi (Bol), faizlerde ve para politikasinda degisiklige gitmezken, enflasyon beklentilerini yukari yonli revize
etti. S0z konusu karari oy birligiyle alan BoJ, sinirsiz miktarda devlet tahvili ve yillik 12 trilyon yen borsa yatirnm fonlari (ETF) ile yilhk
180 milyar yen Japon gayrimenkul yatirim fonlari (J-REIT) alimina devam edecegini bildirdi. Banka, Mart 2023'te bitecek 2022 mali
yilina iliskin enflasyon orta noktasi tahminini %2,3'ten %2,9'a ylkseltti. 2023 mali yilina iliskin enflasyon beklentisi %1,4'ten %1,6'ya

cikt.

TCMB yilin son Enflasyon Raporu’nda 2022 yilsonu tiiketici enflasyonu tahminini 4,8 yiizde puan artirarak %65,2’ye yiikseltti. S6z
konusu yukselisin 2,2 puani déviz kuru, petrol ve ithalat fiyatlarindaki gelismelerden, 0,9 puani gida fiyatlarindan, 0,6 puani yonetilen/
yonlendirilen fiyatlardan, 0,2 puani ¢ikti agigindan, 0,9 puani ise enflasyon tahminindeki sapmadan kaynaklandi. TCMB 2023 yilina
iliskin enflasyon tahminini ise 3,1 ylzde puan artirarak %22,3’e yiikseltti. Buradaki artigin 2,9 puani enflasyon tahminindeki sapmadan
kaynaklanirken, 1,1 puani doéviz kuru, petrol ve ithalat fiyatlarindan kaynaklandi. Buna karsin gida fiyatlarina iliskin varsayimlardaki
degisimle bu alanin enflasyon tahminini 0,9 ylzde puan asagi ¢ektigi gorillyor. TCMB 2023 yilina iliskin varsayimlarinda énceki rapor
donemine gore dis talep artisinin yavaslayacagi, gida enflasyonundaki baskinin bir miktar da olsa hafifleyecegi, kiiresel enflasyondaki
yavaslamanin daha belirgin olacagi bir gerceve gizerken, petrol fiyatlari ve enerji enflasyonuna iliskin varsayimlarini yukari yonli

giincelledi.

Eyliil ayinda ihracat yillik %9,2 artarak 22,6 milyar dolara ulagirken, ithalatta artis %39,5 oraninda gergeklesti. Altin hari¢ rakamlar
hem ihracat hem de ithalatta yavaslamanin sirdigline isaret etse de, ithalattaki artisin gorece daha gii¢li kalmayi stirdGgu goraltyor.
12 ayhk toplamlarda ihracatin yillik artis hizi 2022 basindaki %34 seviyesinden %17,5’e gerilerken, ithalat tarafinda yillik arts
yilbasindan beri %30 ila %35 arasinda dalgalaniyor. Boylece yilliklandiriimis verilerde ihracatin ithalati karsilama orani 2021 Eylil’ deki
%81,94’ten %71,44’e gerilemis oldu.

21 Ekim haftasina iliskin para banka ve menkul kiymet istatistikleri yayinlandi. TCMB’nin yayinladigi parite etkisinden arindiriimis
verilerine gore yurtici gercek kisilerin yabanci para (YP) mevduati 94 milyon dolar azalirken, tuizel kisiler YP mevduati 885 milyon dolar
artis kaydetti. Yurtdisi yerlesikler ise hisse senetlerindeki varliklarini 62,6 milyon dolar, devlet i¢c borglanma senetlerindeki varliklarini

ise 11,6 milyon dolar azaltt.

Ekonomik giiven endeksi, Ekim’de aylhk bazda %3 artarak 97,1 oldu. Bir 6nceki aya gore Ekim ayinda tiiketici gliven endeksi %5,3
oraninda artarak 76,2 degerini, reel kesim (imalat sanayi) gliven endeksi %1,8 oraninda artarak 102,0 degerini, hizmet sektori given
endeksi %0,9 oraninda artarak 119,3 degerini, perakende ticaret sektorl gliven endeksi %3,0 oraninda artarak 119,4 degerini, insaat

sektori gliven endeksi %2,8 oraninda artarak 90,5 degerini aldi.
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Kiiresel i1sinmayi 1,5°C'nin altinda sinirlandirma yolunda ilerlemek
icin, kiiresel sera gazi emisyonlarinin mevcut politika projeksiyonla-
rina kiyasla azaltilmasi gerekiyor. Birlesmis Milletler Cevre Programi
(UNEP) tarafindan yayimlanan “Emisyon Agigl Raporu 2022: Kapanan
Pencere — iklim Krizi Toplumlarin Hizli Déniisimiinii Gerektiriyor”
isimli raporu yayimladi. UNEP emisyon agigini 2030 yilina kadar s6z
verilen emisyon azaltimiyla, ihtiya¢ duyulan emisyon azaltimi arasin-

daki fark olarak tanimliyor. Rapora goére kiresel isinmayi 2,0°C ve 1,5°

C'nin altinda sinirlandirma yolunda ilerlemek igin, kiiresel sera gazi
emisyonlarinin mevcut politika projeksiyonlarina kiyasla sirasiyla %30
ve %45 oraninda azaltilmasi gerekiyor. Raporda, ulusal olarak belirlenen katkilarin (NDC) yetersiz olduguna deginilirken kiresel emis-
yon agiginin yiiksek olmaya devam ettigi belirtiliyor. ilave 6nlem alinmamasi durumunda, mevcut politikalarla 2030 yilinda emisyonla-

rin 58 gigaton CO2 esdegerine (GtCO2e) ulasacagi 6ngoriliirken, bu 6ngoriniin bir dnceki yila kiyasla 3 GtCO2e daha yiksek oldugu
ifade ediliyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Akgansa, Brisa ve Garanti Bankasi 3. geyrek finansal sonuglarini 3. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)

Sirket Gergeklesen Beklenti* 3¢21
acikladi.

Akgansa 825 438 36
s Piyasasi Kurulu (SPK), toplam 14,9 milyar dolar tutarindaki |- >>3 >33 170
ermaye Piyasasi Kurulu (SPK), toplam 14,9 milyar dolar tutarnindaki | .o 17511 16,951 3,805

bor¢lanma araci bagvurusunu onayladi. Onaylanan 8 adet bagvuru  Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi
arasinda Mavi Giyim’in 5 milyar TL nominal ihrag¢ tavanl borglanma

araci da bulunuyor. Kurul, Sasa Polyester’in paya donustirilebilir tahvil itfasi kapsaminda 15,8 milyon lira nominal degerli tahsisli

sermaye artirimi bagvurusunu onayladi. Tahvillerde dénustiirme fiyat, 1 lot igin 1,78 euro oldu.

Tiirkiye’nin turizm geliri 3. geyrekte yillik %27,1 artt ve 17,95 milyar dolar oldu. Ayni donemde dlkeden cikis yapan ziyaretgi sayisi %
54,0 artarak 21,13 milyon oldu. Yurt disi ikametli vatandaslar elde edilen gelirin %14,3’ini, toplam ziyaretgi sayisinin %11,3'lnd
olusturdu. 3. geyrekte kisi basi ortalama harcama %17,5 azaldi ve 855 dolar oldu. Gecelik ortalama harcama ise %2,1 geriledi ve 89
dolara indi. TUIK bu geyrekte turizm istatistiklerinin hesaplanmasinda yéntem degisiklige giderken, revizyonla son 10 yildaki toplam
turizm geliri 19 milyar 286 milyon dolar artarak 310 milyar 158 milyon dolara ylkseldi. Kllttr ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy,

ilk 9 aydaki gerceklesmeleri goz 6niinde bulundurarak, 47 milyon turist hedefini 50 milyona, 37 milyar dolar gelir hedefini ise 44
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milyar dolara revize ettiklerini belirtti.

. - ; Y Turist Girigleri Gériinimi
Kiiltiir ve Turizm Bakanlig Eyliil ayi turizm verilerini agikladi. Buna = T e

ayina gére %55,8 artis kaydetti ve 5,47 milyon oldu. Eylil ayi rakami 3°
2019’un ayni dénemine gore %0,9 daha ylksek. Yilin ilk 9 ayinda ise >

Ulkeyi ziyaret eden 34,81 milyonluk yabanci ziyaretgi sayisi 2021'in 19
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Kaynak: Kiiltur ve Turizm Bakanligi, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



