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Kiiresel hisse senetleri haftaya giicli bir yiikselisle basladi. Yatirnmcilar bu hafta
gerceklesecek (¢ Onemli gelismeye odaklandi. Piyasalarda beklenti ABD Merkez

Bankasi’'nin (Fed) yaklasan Federal Agik Piyasa islemleri Komitesi (FOMC) toplantisinda Giinliik Degisimler

yalnizca politika faizini distrmekle kalmayip ayni zamanda miktarsal sikilastirma
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Microsoft, Apple ve Amazon’un hafta iginde bilangolarini agiklayacak olmasi teknoloji
hisselerinde yikselis beklentisini de glgclendirdi. Hafta sonu Malezya’da ABD Hazine TR2Y TR10¥
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Bakani Scott Bessent ve Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer ile Cinli yetkililer arasinda
gerceklesen 6n goriismelerden gelen olumlu agiklamalar 30 Ekim’de yapilacak Trump—Xi DXY MSCl Diinya
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zirvesine iliskin iyimserligi artirarak piyasadaki olumlu havayi destekledi. Bu gelismelerle
ABD ana endeksleri diin tim zamanlarin en yiiksek seviyelerinde kapanis yapti. S&P 500 Altin (ons, ) ABD 10Y
83 puan (%1,23) yukselirken, Nasdaq 432 puan (%1,86) deger kazandi. Diger major 3BV 3 400 = Obp
endekslerdeki artig gérece sinirli kaldi ve Dow Jones 337 puan (%0,71), esit agirlikh S&P Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
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anlagmasina dair umutlarla %2,33 yikseldi. Piyasada risklerin yatismasiyla altin yaklagik
%3,2 gerileyerek 3.981 dolara indi. Gimis ise %3,65 dislsle kapanis yapt. Bitcoin fiyat
ise %1 artisla 114 bin 521 dolara yiikseldi. Yurtigi tarafta ise BIST 100 endeksi haftanin ilk
islem glinline 13 puan disugsle basladi. Gin iginde satis baskisinin yogunlasmasiyla
endeks 10.823 seviyesini test etti ve seansi %0,81 oraninda kayipla 10.853 puandan
tamamladi.
ABD Bagkani Donald Trump’in Asya gezisi kiiresel ticarete iliskin endiseleri yatistirdi.
Ticaret gindemi yalnizca Cin’le sinirli degil. Trump’in Asya turu Japonya, Kambogya,
Malezya, Tayland ve Vietnam gibi Ulkelerle beraber Meksika ve Brezilya gibi Asya disi
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Ulkelerle de olumlu ticari gelismeleri beraberinde getirdi. Trump ile Japonya Basbakani Sanae Takaichi kritik mineraller ve
nadir toprak elementlerinin madencilik ve isleme faaliyetleri yoluyla glivenli tedarikini saglamak amaciyla bir cerceve
anlagsmaya imza atti. Meksika Devlet Baskani Sheinbaum ile Trump’in hafta sonu yaptigi gériisme sonrasi iki lilke ticaret
muzakerelerinin birka¢ hafta daha uzatilmasi kararlastirildi. Brezilya Devlet Baskani Lula da Trump'la gorismesinin

ardindan anlasmaya varilabilecegi yoniinde iyimser mesajlar verdi.

Hazine dolar cinsi borglanmaya ¢ikti. Hazine ve Maliye Bakanlig diin yaptigi duyuruyla 2025 yili dis finansman programi
cercevesinde ABD dolari cinsinden 2036 vadeli bir tahvil ihraci gergeklestirmek tzere araci kurumlari yetkilendirdi. Basinda
¢ikan haberlere gore, Hazine 11 vyil vadeli dolar cinsi tahvil ihracinda 2,25 milyar dolar tutarinda satis

gerceklestirirken, getiri orani %6,8 seviyesinde olustu.

Borsada yarim giinliik seansin olacagi bugiin yurt ici veri giindeminde takip edilecek 6nemli bir makroekonomik veri
akisi bulunmuyor. Almanya’da Kasim ayi GfK tiketici gliven endeksi, ABD tarafinda ise Agustos ayina iliskin konut fiyat

endeksi, Ekim ayi Richmond imalat endeksi ve Conference Board tiiketici giiven endeksi agiklanacak.

Almanya’da Ifo is iklimi gliven endeksi Ekim’de beklentilerin lizerinde gergeklesti. Endeks Ekim ayinda 87,7’den 88,4’e

yukselirken, alt endekslerde ayrisma gorildi. Mevcut durum alt endeksi gerileme, beklentiler alt endeksi ise artis kaydetti.

Eylul ayinda istthdamdaki gerilemeye ragmen issizlik orani yatay seyretti. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gére
issizlik orani Eylll ayinda %8,6’da sabit kaldi. istihdam aylik bazda 200 bin kisi disiisle 32 milyon 491 bine inerken, is
giiciine katiim da 188 bin gerilemeyle 35 milyon 566 bin kisiye disti. issiz sayisi aylik bazda 12 bin kisilik sinirh artigla 3
milyon 75 bin kisi oldu. Arindirilmamis verilere gore issizlik orani %8,6 seviyesinde gerceklesti. Genis tanimli issizlik

gostergelerinin genelinde ise toparlanma gergeklesti.

Ekim ayi sektérel giiven endeksleri ile imalat sanayi iktisadi Faaliyet Kollarinda Giiven Endeksleri (2024 Ocak=100)
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Sirket ve Sektor Haberleri

TSKB, 3. geyrege ait finansal sonuglarini yayimladi. Buna gore, banka son ¢eyrekte 2,8 milyar TL net kar elde etti. Piyasa
beklentisi 2,5 milyar TL seviyesindeydi. Banka gectigimiz yilin ayni déneminde 2,6 milyar TL net kar kaydetmisti. Tirk
Traktor ise 3. ceyrekte 284 milyon TL net kar elde etti. S6z konusu rakam, gectigimiz yilin ayni déneminin %77, piyasa

beklentisinin %11 gerisinde kaldi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank, uluslararasi piyasalardan 3 farkli vadede sendikasyon kredisi sagladi. Banka 152,25 milyon dolar ve 132 milyon
euro tutarinda 367 giin vadeli; 272 milyon dolar ve 15 milyon euro tutarinda 2 yil 2 is giini vadeli; 54,25 milyon dolar
tutarinda 3 yil 2 is giinu vadeli olmak Uzere sendikasyon kredisi sagladi. 367 giin vadeli kredinin toplam maliyeti dolar ve
euro kisimlar igin Sofr + %1,50 ve Euribor + %1,25 oldu. 2 yil 2 is gini vadeli dolar ve euro kisimlar igin toplam maliyeti Sofr
+ %1,90 ve Euribor + %1,65 olarak kaydedildi. 3 yil 2 is glini vadeli dolar ve euro kisimlar igin toplam maliyet Sofr + %2,15

ve Euribor + %1,90 olarak gerceklesti.
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Uretimde yillik %8,7 disls yasandi. Kaynak: TURKBESD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Gida ve Tarimsal Uriin Piyasalan izleme ve Degerlendirme Komitesi toplandi. Toplantida temel gida iiriinlerindeki fiyat
gelismeleri ile arz ve talep durumu ele alindi. Komite buna ek olarak tiiketicilerin fiyat hareketlerinden asgari diizeyde
etkilenmesini saglayacak kisa vadeli tedbirleri degerlendirdi; orta vadede sirdirilebilir Giretimin saglanmasi igin Ureticilere

verilen desteklerin artirilarak devam etmesi kararlastirildi.

Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi, Yiiksek Teknoloji Yatirim Programi (HIT30) kapsaminda dort fakli alanda toplam tutar 4,4
milyar dolar olan destek paketi igin ¢cagriya ¢ikti. Buna gére veri merkezleri igin toplamda 1,5 milyar dolar, yapay zeka igin
1,6 milyar dolar, kuantum hesaplama hizmetleri icin 300 milyon dolar, sanayi robotlari i¢in 1 milyar dolar destek
saglanacak. Veri merkezi yatirnmlarinda asgari 30 megavathk (MW) bilgi teknolojileri kapasitesine sahip olma ve toplam
donanimin en az %50’sinin yapay zeka donanimiyla uyumlu olmasi sarti araniyor. Aranan bir diger sart ise gic kullanim
etkinligi oraninin (Puk) en fazla 1,4 olmasi. Yapay zeka yatirimlarinda asgari 100 milyon dolar ve kuantum yatirnmlarinda
asgari 50 milyon dolar yatirim sarti aranirken sanayi robotlari yatinmlarinda yillik asgari 5.000 robot tiretme kapasitesi sarti
araniyor. Yeni ¢agri kapsaminda yatirimlara degisen oranlarda vergi, hibe, avantajli finansman, istihdam ve piyasa

gelistirme destegi saglanacak.

Google, elektrik uUreticisi NextEra Energy ile bir nikleer santralden elektrik saglamak icin anlasti. lowa eyaletinde
bulunan niikleer santral bir firtinada zarar gérdigi icin bes yildir kullaniimiyordu. Nikleer santral ¢calismaya basladiginda
600 MW’lik elektrik enerijisi Gretecek ve Google’in kullanmadig enerjiyi yerel sebekeye verecek. Google gegen hafta da
lllinois eyaletinde bulunan bir dogal gaz santralinden elektrik enerjisi almak icin anlasma yapmis ve santralin neden olacagi

karbon emisyonlarinin %90’nin yakalanip depolanacagini agiklamisti.

Nvidia ile Deutsche Telekom AG, Almanya'da 1 milyar euro biiyiikligiinde bir veri merkezi insa etmeyi planlyor. Her iki
sirket de projeyi ortaklasa finanse edecek. Yatirrm Avrupa genelinde yapay zeka altyapisini genisletmeye yonelik daha

kapsamli bir girisimin bir parcasi. Avrupa'nin en blylk yazilim sirketi SAP SE, yeni tesisin ilk misterisi olacak.



TSKB

Glndem | 28 Ekim 2025 4

Sirket ve Sektor Haberleri

ABD’li yari iletken ve yazilim sirketi Qualcomm veri merkezleri icin yapay zeka hizlandirici gipler tiretecek. Mobil cihazlar
icin yari iletken Ureten sirket gelecek iki yil iginde iki farkli yapay zeka ¢ipini piyasaya sunacak. Béylece AMD ve Intelin

ardindan Uglinci bir sirket Nvidia’nin hakim oldugu yapay zeka ¢ip piyasasina girmis olacak.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) Agustos ayina iligkin “Elektrik Piyasasi Sektér Raporu” ve “Dogal Gaz Piyasasi
Sektor Raporu”nu yayimladi. Buna gore Agustos ayinda elektrik tiiketimi bir dnceki yilin ayni ayina gore %4,3 artarak 35,2
teravatsaate (TWh) oldu. Elektrik tiiketimi Temmuz ayinda 36,2 TWh olarak gergeklesmisti. Bununla birlikte Agustos
ayindaki faturalanan elektrik tiketimi ise yillik bazda %3,9 artarak 28,7 TWh olarak gerceklesti. “Dogal Gaz Piyasasi Sektor
Raporu”na goére, Agustos ayinda toplam dogal gaz tiiketimi bir onceki yilin ayni ayina gére %2,0 artarak 3,5 milyar
metrekip (bcm) olurken tiketilen dogal gazin %50’si dénisim/cevrim sektérl tarafindan kullanildi. Dogal gaz ithalat ise

2024 yil Agustos ayina gore %3,3 artarak 4,0 bcm olarak gergeklesti.

Uluslararasi Finans Kurumu (IFC) ile Enerjisa Enerji arasinda Subat 2023 depremlerinde zarar goren kritik altyapinin
gliclendirilmesini amaglayan siirdiiriilebilirlik baglantili kredi anlagmasi imzalandi. Toplam 340 milyon dolarin TL karsilig
olarak sunulacak olan finansman paketi IFC ile birlikte Asya Altyapi Yatinm Bankasi (AlIB), Hollanda Girisimcilik Gelistirme
Bankasi (FMO) ve Green for Growth Fund (GCF) tarafindan saglaniyor. Bu finansman ile Enerjisa Enerji'nin insa edip islettigi
elektrik dagitim sebekesi modernize edilmesi ve yenilenebilir enerji entegrasyonu kolaylastirilmasi amaglaniyor. Bununla

birlikte, sirketin elektrikli arag altyapisi da gelistirilecegi belirtiliyor.

2024 yilinda %2,4 olan kiiresel dogal gaz talebindeki biiyiimenin, 2025 yilinda %1’in altina diisecegi ongériiliiyor.
Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tarafindan yayimlanan “Dogal Gaz 2025” raporuna gore bu 2022 yilindan bu yana
gozlemlenen en zayif blyiime olacak. Dogal gaz talebindeki bliyiimenin diismesinde Asya'daki zayif talep rol oynuyor.
Bununla birliklikte, ABD ve Katar'daki genislemelerin etkisiyle 2030 yilina kadar 300 milyar metreklp yeni sivilastiriimis
dogal gaz (LNG) ihracat kapasitesinin eklenmesi bekleniyor. IEA LNG arzindaki bu artisin arz glivenligi ve uygun fiyath dogal
gaz icin kilit bir rol oynayacagini vurgularken, 6zellikle uzun dénemli LNG anlasmalarinin saticilar ve alicilar rasinda etkili bir

risk paylasim mekanizmasi olusturdugunu belirtiyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



