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Piyasalarda Bugiin

Petrol fiyatlarinda son donemde gozlenen diisiis, yurticinde ekonominin cari faz-
la veriyor olmasi ve bunun yani sira enflasyonun diisecegi beklentileri TL'ye des-
tek olmaya devam ediyor. Din dolar/TL doért ayin en dustk seviyelerinde,
5,20'nin biraz tzerinde dar bir bantta hareketini siirdirdi ancak aksam kapanisina
dogru kiiresel dolar kuvveti nedeniyle yukar yonde hareketlendi. Gline 5,26 sevi-
yesinde basliyoruz. Agustos ayinda gorilen zirveden bu yana TL'deki deger kazanci
%38'i bulmus durumda. Ote yandan halen yilbasina gére TL'nin dolar karsisindaki
deger kaybi %27 civarinda. Kiiresel tarafta ise dolar ticaret savasi endiseleriyle iki
haftanin en ylksek seviyelerine geldi; DXY endeksi diin gece yarisi 97,50 seviyesine
kadar yiikseldi ve 12 Kasim glin igi zirvesini zorlamaya basladi. Euro, pound ve altin
dolara karsi zorlanmaya devam ediyorlar. ABD Baskani Donald Trump'in 200 milyar
dolar degerindeki Cin Urliniinde gumrik vergilerini %10'dan %25'e yilkseltmeyi
distndluguni séylemesi ve kalan tim Cin ithalatina da vergi koyma tehdidini yine-
lemesi endiseleri artirdi. Buna karsilik gelismekte olan llke para birimlerinde olum-
suz bir seyir gozlenmiyor. Buglinin ana gindemini ise yine FED aliyor. Baskan
Trump'in FED Baskani Jerome Powell'a yonelik yaptigi elestirilerin dozunu artirmasi
sonrasl FED'in faizleri ka¢ kez daha artirabilecegine dair ipuglari icin Powell'in bu-
glin yapacagl konusmaya biyik 6nem atfediliyor. Bunun ardindan ise Persembe
glinli Banka'nin 7-8 Kasim tarihli toplantisinin tutanaklari yayinlanacak. FED'in Ara-
lik ayinda faizleri 25 baz puan daha artirmasi bekleniyor ancak piyasadaki asil tar-
tisma FED'in 2019'daki para politikasini sikilastirma hizi. Kiresel finans piyasalarin-
da iki aydir siiregelen dalgali seyir ve kiiresel ekonomik biyimenin gl kaybettigi-
ne yonelik isaretler FED'in faiz artinmlarini gelecek yil yavaslatacagi yoniinde spe-

kllasyona yol agti. FED yetkililerinin agiklamalari bu baglamda yakindan izleniyor.

Beyaz Saray ulusal giivenlik danismani John Bolton, ABD Bagkani Donald
Trump'in bu hafta Arjantin'de yapilacak G20 zirvesinde Cumhurbagkani Tayyip
Erdogan, Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin ve Hindistan Bagbakani Narendra
Modi ile gorisecegini sdyledi. Bolton diin diizenlenen basin toplantisinda
Trump'in Suudi Arabistan veliaht prensi Muhammed bin Salman ile gériismeyi
planlamadigini ifade etti. Ancak Trump, Washington Post gazetesindeki soylesisin-
de, Rusya'nin Ukrayna deniz kuvvetlerine ait ti¢ gemiye Pazar giini el koymasinin
ardindan Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile gériismesinin iptal edebilecegini

ifade etti. Beyaz Saray ekonomi danismani Larry Kudlow ise Trump'in Cin Devlet
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28-Kas  Almanya, GFK tlketici giiven endeksi, Aralik
ABD, GSYH blyimesi, 3¢18

TUIK, Ekonomik gliven endeksi, Kasim
Almanya, TUFE, Kasim

ABD, PCE fiyat endeksi, Ekim

ABD, Fed toplanti tutanaklari (7-8 Kasim)
TUIK, Dis ticaret istatistikleri, Ekim

KTB, Sinir giris istatistikleri, Ekim
Almanya, Perakende satiglar, Ekim

Euro Bélgesi, TUFE, Kasim

ABD, Chicago PMI, Kasim

29-Kas

30-Kas

Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 93,517 -0.47% 3.91% -18.92%
BiST-30 116,978 -0.73% 4.28% -17.69%
XUSIN 109,122 -0.80% -1.99% -15.68%
XBANK 119,554 -1.68% 9.77% -30.24%
Gy Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.2673 0.39% -5.57% 39.02%
Euro/TL 5.9506 0.14% -6.01% 30.85%
Sepet Kur* 5.6090 0.30% -5.70% 34.77%
Euro/Dolar 1.1288 -0.34% -0.40% -5.90%
Dolar/JIPY 113.77 0.16% 1.09% 0.98%
DXY 97.3690 -0.01% 0.37% 5.68%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 20.26% 20.28%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 16.68% 16.59%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.82% 7.78%
ABD -10 yillik tahvil 3.06% 3.06%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 97.38 8.392%
22 Nisan 2020 5.125% 95.30 8.765%
18 Mayis 2021 4.875% 89.25 9.886%

Giinliik Yil Sonuna

Gore Degisim

Ayhk
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1214.31 -0.65% -0.68% -6.77%
Reuters/Jefferies CRB* 186.40 -0.20% -6.80% -5.55%
Brent (Dolar/varil) 60.21 -0.45% -20.68% -9.96%
Dogalgaz (TL/stdm3) 4.26 -0.54% 2.32% 43.55%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

Baskani Xi Jinping ile aksam yemegi yiyecegini ifade ederek iki lilkenin aralarindaki ticaret anlasmazhigini giderme olasiliginin var oldugunu ifade
etti. Boylece Kudlow, Trump'in WSJ'a verdigi milakatta sergiledigi olumsuz bakis agisini yumusatmis oldu. ABD hisse piyasasi Kudlow'un ifadeleri-
nin ardindan biyuk bolimini ekside gegirdigi glint artida bitirdi, Netfix'in hareketi Nasdaq'i tagidi. Asya borsalari ise bugtin ABD ile Cin arasinda
suregelen ticaret anlagmazligina iliskin farkl sinyallerin etkisiyle yon ¢izemedi. Japonya'nin Nikkei endeksi ve Cin'deki lokomotif hisseleri iceren
CSI 300 endeksi teknoloji hisseleri 6nderliginde %1 yikselirken Avustralya ve Giiney Kore borsalari geriledi. Avrupa borsalari ise diin Trump'in Av-
rupa'dan ithal arabalara gelecek haftadan itibaren glimriik vergisi getirecegini bildiren Alman Wirtschaftswoche dergisinde yayimlanan haberin

ardindan diin dusus kaydetti.

Cumbhurbaskani Tayyip Erdogan, istanbul'da islam isbirligi Teskilah Ekonomik ve Ticari isbirligi Daimi Komitesi (iSEDAK) toplantisina katilacak,
islam Isbirligi Teskilati genel sekreteri ve Malezya Halkin Adaleti Partisi Baskani Enver ibrahim ile gériisecek. Sanayi Bakani Mustafa Varank, istan-
bul'da Ceyhan Petrokimya Endustri Bolgesi Polipropilen Tesisi Yatirimi imza térenine katilacak. TBMM genel kurulunda, Cevre Kanunu ve Bazi Ka-

nunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Teklifi Gizerinde gorismeler devam edecek.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli, elektrikli traktér konusunda prototip ¢alismalarina bagladiklarini bildirdi. Ciftcinin en buytk girdi ma-
liyetlerinden birinin mazot olduguna dikkat ¢ceken Pakdemirli, mazotla ilgili taleplerin her giin ¢ogaldiginin altini gizdi. Buytk Ureticileri cagirarak
elektrikli traktor konusunda goristiiglini belirten Pakdemirli, Turkiye’de ¢ok blyuk bir sanayi olmasina ragmen, elektrikli traktor icin sektoriin
heniiz hazir olmadigini gérdigini ve prototip ¢alismalara basladiklarini ifade etti. Pakdemirli, tarimda tohumun ¢ok 6nemli oldugunu vurgulaya-
rak, Tlrkiye'nin sertifikali tohum yeterliliginde diinyada 11. sirada oldugunu kaydetti. Yer alti barajlari hakkinda bilgi veren Pakdemirli, sulama ile
ilgili baraj yapiminin bir¢ok etkene bagl olarak gergeklestiriimesinin zaman aldigini séyledi. Bu barajlarin dogaya tahribatinin olmadiginin ve bu
barajlarda buharlasma problemi yasanmadiginin altini gizen Pakdemirli, Tiirkiye'de de az da olsa bunun 6rneklerinin yasandigini kaydetti ve bu
konu Uzerinde ¢alismaya devam ettiklerini belirtti. Diinyada bircok biiyiik Glkenin Sudan'da tarim igin toprak kiraladigini da anlatan Pakdemirli,
Sudan’in Tirkiye’nin toplam ekilebilir alaninin %10’u kadar bir alani Tirkiye’ye tahsis ettigini ve dniimizdeki glinlerde yerli Turk yatirimcilarla be-

raber Sudan’da Uretim olanaklarini arastiracaklarini soyledi.

Tarim Sigortalari Havuzu’nun (TARSIM) kapsami genisletildi. TARSIM tarafindan Resmi Gazete’de yayimlanan 2019 Yilinda Kapsama Alinacak
Riskler, Uriinler ve Bolgeler ile Prim Destegi Oranlarina iliskin Cumhurbaskani Karari’na gére, ilge bazli kuraklik verim sigortasiyla kuru tarim alan-
larinda yetistirilen bugday, arpa, ¢avdar, yulaf, tritikalenin yani sira nohut, kirmizi mercimek ve yesil mercimek trunleriyle bunlarin sertifikal to-
humluklarinda kuraklik, don, sicak, riizgar, sicak hava dalgasi, asirt nem ve yagis risklerinden kaynakl verim azalislari teminat kapsaminda deger-
lendirilecek. Karar kapsaminda belirlenen riskler icin gelecek yil sigorta priminin %50'si oraninda prim destegi saglanacak. ilce bazli kurakhk verim

sigortasinda ise sigorta priminin %60' oraninda prim destegi verilecek. Karar, 1 Ocak 2019'dan itibaren yirirlige girecek.

Albaraka Tiirk (ALBRK) - 15-16-19 Kasim'da talep toplamasi yapilan 350 milyon TL’lik ilk kira sertifikasi halka arzini tamamladi. Bankadan yapilan
aciklamaya gore, Tirkiye'nin en eski katiim bankasi Albaraka Tirk, ilk kira sertifikasi halka arzini basariyla tamamladi. Bankanin istiraki Bereket

Varlik Kiralama A$’nin TL bazinda, yurt igi piyasada ihrag ettigi kira sertifikasi islemi ek satis ile 350 milyon TL olarak gergeklesti.

Bagfas (BAGFS) - ispanya'ya ve Bulgaristan’a ihrag edilmek iizere toplam 15.449 ton CAN giibresi siparisi aldi. Toplam siparis tutari 2,21 milyon

USD olup, sevkiyatlarin Aralik ayinda tamamlanmasi planlaniyor.

iddaa ihalesi Spor Toto Teskilat Baskanhg tarafindan yapildi. Diin saat 11.00’de baslayan ihaleye 10 yil icin 200 milyar TL taahhiitle tek teklifi
Turkcell istiraki olan Inteltek verdi. Yapilacak detayli inceleme sonunda komisyon, ihalenin ikinci oturumunun tarihini belirleyecek. 2008 yilinda
diizenlenen iddaa ihalesini de 10 yilligina %1,4 komisyon ile inteltek firmasi kazanmist. Inteltek'in %55'i Turkcell'e %45'i ise Yunanistan merkezli

Intralot'a ait.
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Sektor, Sirket ve Glindeme ili§kin Diger Haberler (devam)

Irak 2019’da petroliiniin %67’sini Asya’ya satacak. Irak Petrol Bakanligi 2019 yilinda petrol satislarinin %67’sini Asya’ya, %20’sini Avrupa’ya ve

%13’Unl ABD’ye yapacaklarini agikladi.

Ekvador, OPEC’in petrol iiretimini kisitlama kararini destekleyecek. ABD Baskani Donald Trump’in petrol fiyatlarini asagi gekmek igin Gretimi
artirma istegine Ekvador olumsuz yaklasiyor. Ekvador Enerji Bakani Perez, Viyana'da gergeklesecek zirvede, OPEC’in petrol Uretimini kisitlama

kararini destekleyeceklerini agikladi. Bakan, “Petrol arzinin kontrol altinda tutulmasi fiyatlari olumlu etkileyecek” ifadelerini kullandi.

Suudi Arabistan’in petrol Uretimi tiim zamanlarin en yiiksek seviyesine giktr. ABD Baskani Donald Trump’in gelecek hafta yapilacak OPEC top-
lantisinda Uretim kesintisinden kaginmasi icin Suudi Arabistan lizerindeki baskiyi artirmasiyla, bu llkenin petrol tGretimini Kasim ayinda tim za-
manlarin en yiiksek seviyesine gikardigi bildirildi. Suudi Arabistan, petrol fiyatlarinin diismesine yardimci olmak, Washington’un iran’a yaptirim
uygulamasindan sonra gorilecek arz sikintisini gidermek ve fiyatlar diisirmek amaciyla, ABD ve Hindistan da dahil olmak lzere tiketicilerin yapti-

g1 cagrilara yanit olarak Haziran ayinda Uretimini hizla artirmayi kabul etmisti.

Plastik poset diizenlemesi TBMM'de kabul edildi. Cevre Kanununda degisiklik yapan teklifin 1. bolimiinde yer alan 9 madde kabul edildi. Buna
gore, plastik aligveris posetleri en az 25 kurustan satilacak. Posetleri licretsiz veren satis noktalarina, kapali satis alaninin her metrekaresi icin 10
TL idari para cezasi kesilecek. Kabul edilen maddelere gore, cevrenin korunmasi, gevre kirliliginin 6nlenmesi ve giderilmesi icin plastik poset, plas-
tik ambalaj kullaniminin azaltilmasi, depozito uygulamasi, kirliligin 6nlenmesine yonelik teminat alinmasi gibi mekanizmalar kullanilacak. Cevre ve
Sehircilik Bakanhgi, cevre kirliliginin 6nlenmesi amaciyla, belirleyecegi ambalajlar i¢in depozito uygulamasini 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren zo-
runlu tutacak. Depozito kapsamindaki ambalajli Grtinlerin satis noktalari, depozito uygulamasi toplama sistemine katilim saglayacak. Kaynaklarin
verimli yonetimi ve plastik posetlerden kaynaklanan gevre kirliliginin 6nlenmesi amaciyla plastik posetler satis noktalarinda kullaniciya veya tiike-
ticiye Ucret karsihig verilecek. Uygulanacak taban ucret 25 kurustan az olmamak tizere Cevre ve Sehircilik Bakanlig tarafindan olusturulacak ko-

misyon araciligiyla belirlenecek ve her yil icin glincellenecek.

2017 yilina iliskin ¢evre koruma harcama istatistikleri agiklandi. Tiirkiye istatistik Kurumu verilerine gore, Tirkiye'de, cevre koruma harcamala-
ri 2017 yihinda 34,4 milyar lira olarak gerceklesti. S6z konusu alandaki harcamalarin, %57,7'si mali ve mali olmayan sirketler, %35'i genel devlet ve

hane halkina hizmet eden kar amaci olmayan kuruluslar ve %7,3'l ise hane halklari tarafindan yapildi.

Sirketlere e-ihracat danismanligi yapan yerli sirket B2CDirect, Yandex ve Sherbank ile global pazar yeri projesine (Bringly) ima att. Projeyle
Tiurk markalarinin Rusya'ya e-ticaretle Griin yollamasi amaglanirken, hedefin 3 yilda Tiirkiye’den 50 bin satici ve 10 milyon {irline ulasmak oldugu
belirtiliyor. Rusya’da 5 yilda e-ticaret alaninda liderligi ele gecirmeyi hedefleyen Yandex.Market’in, Bringly’de Tlrk markalarina Rusya ile yapacagi
e-ihracatta glvenilir, hizli ve seffaf bir hizmet imkani saglayacagi ve B2CDirect’in is birligi ile e-ihracat operasyonlari icin ekonomik ve ugtan-uca

tasarlanmis lojistik hizmetleri sunacag ifade ediliyor.

Tiirkiye Yas Meyve Sebze ihracatgilan Birligi Sektor Kurulu Baskani Ali Kavak, Tiirkiye’de iiretilen narenciyenin 1,7 milyon tonunun ihrag edildi-
gini ifade ederek, Akdeniz meyve sinegi nedeniyle ihracatta sektér olarak sikinti yasadiklarini sdyledi. Kavak, Tirkiye’de 4,7 milyon ton narenci-
ye Uretildigini ve bunun 1,7 milyon tonunun ihrag edildigini belirterek, Akdeniz meyve sinegi nedeniyle ihracatta sektor olarak sikinti yasadiklarini

soyledi.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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