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Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi zayif bir seyir izliyor

Makroekonomik giindemin sakin oldugu Cuma giinii riskli varliklarda iyimserlik

Giinliik Degisimler

kesintiye ugradi. Sikran Gilinu sonrasinda ABD piyasalari yataya yakin kapanirken,
Cin’de artan vaka sayilarinin normallesmeyi geciktirebilecegi endiseleriyle biyime Dolar/TL BIST 100
kaygilari arth ve diinyanin geri kalaninda sinirli satislar yasandi. Gin iginde Cin Merkez 1850 W 0.k 4874 A 03%

Bankasi (PBoC) zorunlu karsiliklari indirerek piyasalara ek likidite sagladi. ABD 10 yillik

TR2Y TR 10Y
tahvil faizi 1 baz puan gerileyerek %3,70’e indi. Ancak Almanya 10 yillik tahvil faizi 12 baz 1081 ¥ -14bp 1084 = 0bp
puan artarak %1,97’ye, ingiltere 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan artisla %3,12’ye ¢ikt.

DXY MSCI Diinya
Dolar kiresel olgekte zayif seyrederken, altin fiyatlari %0,1 yukseldi. Brent tipi ham Y

106.0 & 0.1% 2,704 ¥ -0.1%
petrolin varil fiyati %2,0 gerileyerek giini tamamladi. MSCI gelismekte olan ekonomiler
hisse senedi endeksi %0,5, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,1 geriledi. Altin (ons, $) ABD 10Y
1756 A 01% 370 ¥ -lbp
Tirk finansal varliklarda genel olarak sakin bir seyir gozlendi. TCMB 2022 Kasim
Finansal istikrar Raporu’nu yayinlarken, finansal varliklarda kiiresel egilimlerin aksine Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
836 ¥ -2.0% 89 & 0.8%

sinirli pozitif kapanislar kaydedildi. Basinda yer alan bir haberde Katar’dan Tirkiye'ye

toplamda 10 milyar dolari bulacak ve 3 milyar dolari bu yil igerisinde hesaplara
. Lo . . . Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini
gecebilecek yeni bir fon saglanmasi igin ylrutlilen gorismelerde sona yaklagildigi

baz almaktadir.
belirtildi. Kaynaklara dayandirilan haberde kaynagin bir kisminin swap, bir kisminin ise
eurobond veya farkl ydontemle saglanabilecegi ifade edildi. Bu haber akigi altinda Cuma
glinii Borsa Istanbul 100 ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %0,3 ve %0,2 yiikseldi. Ulke
risk primi ve tahvil faizleri gerilerken, TL dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %

0,1 deger kazand.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar zayif bir baslangic yapt. Hafta sonu Cin'de
uygulanmakta olan sifir vaka politikasina yonelik protesto gosterileri yapilirken, riskli
varliklar sakin makroekonomik giindemde Cuma giiniinden kalan egilimlerle uyumlu
hareket ediyor. Guinlin ilerleyen saatlerinde jeopolitik belirsizliklere dair haber akisina ek

olarak Euro Bolgesi Ekim ayi parasal gostergeleri takip edilecek. Yurtiginde hafta sonu

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirast 01% | MSCl Tirkiye I
Dolar/Brezilya Reali 1.7% MSCI Avrupa 0.0%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.4%
Dolar/Japon Yeni o MSCI Kuzey Amerika 0.0%
Dolar Endeksi 0.1% MSCl Diinya 0.1%
Euro/Dolar 0.1% MSCI GOU Avrupa 0.2%
ingiliz Sterlini/Dolar -0.1%,
MSCI Asya Pasifik -0.3%
Dolar/Meksika Pesosu -0.2%
JP Morgan GOU Endeksi -0.4% MscrGou Qs
Dolar/Rus Rublesi -1.4% MSCl Latin Amerika -2.4%

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Resmi Gazete’de yayinlanan kanunla Sekretarya’sini Hazine ve Maliye Bakanhgi’'nin (HMB) yapacagl ve HMB, Calisma ve Sosyal
Guvenlik Bakani, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani, Sanayi ve Teknoloji Bakani, Tarim ve Orman Bakani, Ticaret Bakani, Strateji ve
Biitge Baskani ile TCMB Baskani’ndan olusan Fiyat istikrari Komitesi kuruldu. Yeni giinde makroekonomik giindem sakinken, Tiirk

finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel risk istahinin yaninda yurtigcinde ekonomi disi gelismelere dair haber akisi Gnemli olabilecek.

Cin Merkez Bankasi (PBoC) zorunlu karsilik oranlarini 25 baz puan indirerek finansal sisteme yaklasik 0,5 trilyon yuan likidite

enjekte etti.

TCMB Finansal istikrar Raporu Kasim 2022’yi yayinladi. Raporda TCMB, diinyada resesyon olasiliginin arthgini ve lkelerin bilyiime
ve enflasyon goriinimindeki farkhhklarin merkez bankalarinin adimlarina ve iletisimlerine yansidigini ifade etti. Yurtiginde hane halki
borglulugundaki azalisin 10 geyrektir devam ettigini ve liralasma stratejisinin yansimasi olarak varlik kompozisyonunda TL’nin payinin
arttigini belirtti. Ayrica mevduat disi finansal varliklarin artisini finansal araglarin tabana yayilmasi Gizerinden olumlu bir gelisme olarak
degerlendirdi. Reel sektorin finansal varliklarinin yikimluliklerine gére daha hizli artarak likidite, karlihk ve bor¢ o6deme
gostergelerini olumlu etkiledigine dikkat cekti. isletme sermayesi ve stok finansman ihtiyacinin firma TL kredilerini artirdigina dikkat
cekerken, makro ihtiyati diizenlemelerin KOBI, ihracat ve yatinrm kredilerini destekledigini belirtti. Tahsili gecikmis alacaklara
ilavelerin sinirli kalmasi ve kredi blyimesi ile bankacilik sektoriinin aktif kalitesine iliskin gostergelerde iyilesmenin genele yaygin
olarak gozlendigini belirtti. Yiksek karsilik ayirma egiliminin riskleri sinirladigini 6ne siirdi. Bankacilik sektériiniin YP borglar

azaltmaya devam ettigini ve glgli likidite tamponlarinin soklara karsi dayaniklilig artirdigini belirtti.

Nature dergisinde yeni yayinlanan bir ¢alisma Dogu Pasifik Okyanu-
su’nun yiizeyindeki genis olgekli soguma egiliminin (La Nina fenomeni)
riizgar ve yagis rejimini Diinya olceginde degistirdigine isaret ediyor.
Avustralya, Bati Afrika, ABD ve Arjantin’in 2030 yili itibariyla iklim degi-
sikliginin etkilerinden daha fazla etkilenecegine isaret eden raporda
hava olaylari patikasindaki degisimin 8 yil icinde goriilmesi bekleniyor.
Buna karsin 6nceki tahmin bu degisimin 70 yil iginde gorilmesi yonin-

deydi. S6z konusu degisimlerin icinde siddetli kuraklik, daha uzun siren

yangin donemleri ile yogun yagis kaynakli sellerin gorilme sikliginin

artmasi yer aliyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye'deki girisim ekosistemine yapilan yatinmlar 3. ceyrekte azaldi. KPMG tarafindan hazirlanan rapora goére, Turkiye’de son
ceyrekte toplam islem hacmi ikinci ¢eyrege kiyasla %19 diisiisle 113 milyon dolar olarak gergeklesti. Rapora gore, kiiresel diizeyde

yatirimlar bu dénemde ¢eyreksel bazda %33 dislisle 81 milyar dolar olarak gergeklesti.

ABD Federal iletisim Komisyonu (FCC) giivenlik tehdidi gerekgesiyle Huawei, ZTE ve Hytera gibi bazi sirketlerden ekipman alimini
ve satisini durdurdugunu agikladi. FCC'den konuya iliskin olarak yapilan agiklamada yeni politika adiminin ‘iletisim aglarini korumak

ve Ulkenin milli glivenligi gliclendirmek’ amaciyla atildigi belirtildi.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



