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ABD piyasalarinin kapal oldugu giinde piyasalar jeopolitik ve Cin odakh haber akisi
etrafinda sekillendi. ABD borsalarinin Stikran Giinli nedeniyle kapal oldugu giinde veri

takviminde 6ne ¢ikan Almanya Aralik ayi GfK tuketici giiven endeksi, beklentilerle biiyiik Giinliik Degisimler

Olgiide paralel olarak, -23,2 seviyesinde aciklandi. Haber akisinda ise Cin emlak

Dolar/TL BIST 100
sektoriine yonelik endiseler yeniden canlandi. Cinli gayrimenkul devi Vanke bir tahvil 4
04 = 00% 10945 & 03%
o0demesi icin erteleme talebinde bulundu ve kisa vadeli kredi basvurusu da en az iki
banka tarafindan reddedildi. S&P de sirketin kredi notunu dislrdld ve sirketin borg TR2Y TR10¥
877 ¥ Shp 3178 ¥ -23bp
yapilandirma girisimleri konusundaki endiselerin artmasi nedeniyle gayrimenkul devi
icin negatif bir gdriinlim belirledi. Japonya’da Basbakan Sanae Takaichi Cin’le iliskileri DXY MSCl Diinya
- . N . . . o . %96 ¥ 01% 4315 & 0%
gelistirmek istedigini ancak Tayvan hakkindaki agiklamalarini geri ¢ekmeyi reddettigini
soyledi. Tayvan ise adanin yeni 40 milyar dolarlk ek savunma butgesi kapsaminda ABD Altin (ons, ) ABD 10Y
ile gorismeler yaptigini acikladi. ABD Baskani Donald Trump, Cin Devlet Baskani Xi ile Ao A 0% 40 ¥ Obp
goristiikten sonra, Beyaz Saray’'in Pekin’le iligkileri istikrarli bir hatta tutmaya calistigi Brent varil, §) TIF (MWh, €)
bir dénemde, Tayvan hakkindaki sdylemini yumusatmasi icin Basbakan Takaichiye — 8! &  10% 85 ¥ 0%
¢agrida bulundu. Alibaba ve ByteDance gibi Cinli teknoloji devleri Nvidia’nin en gliglii Bitcain 4 Karbon {ton, ]
giplerine erisebilmek icin yapay zeka modellerini Cin disinda egitiyor. Bu durum, 91403 &  13% 822 A 06%
Nvidia’'nin en gelismis (frontier) modellerin egitiminde hala baskin bir konumda
olduguna isaret ederken Cin’e dogrudan satislar neredeyse sifirlanmis olsa bile sirketin
Cin baglantil kayda deger bir is hacmini korudugunu da gosteriyor. Bu gelismelerle S&P
diini %0,69 yikselisle tamamladi; endeks boylece art arda dordiinct kazang gilinlini
geride birakirken, S&P son tarihi zirvesinin yalnizca %1 altinda kapandi. Dow Jones 315
puan (%0,67) yiikseldi, Nasdaq 219 puan (%0,87) ¢iktr ve Russell 20 puan (%0,82) artti.
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi 0,0% I MSCI Tiirkiye -
Dolar/Brezilya Reali 0,5% MSCl Avrupa 0,1%
JP Morgan GOU Endeksi 0,3% MSCl Asya Pasifik o
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,1%
MSCI Diinya 0,1%
Dolar/Meksika Pesosu 0,0%
MSCl Kuzey Amerika 0,0%
Euro/Dolar 0,0%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,0% hisc 60U 1%
Dolar Endeksi -0,1% MSCI Latin Amerika -0,1%
Dolar/Japon Yeni -0,1% MSCI GOU Avrupa -0,7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Issizlik Orani Ekim %8,6
Tiirkiye TCMB Finansal istikrar Raporu 2025-I1
Almanya  TUFE (yillik degisim) Kasim %2,3 %2,3

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Hazine tahvilleri getiri egrisinin kisa tarafinda 1-2 puan diiserken uzun tarafta genel egilim yaklasik 1-2 puan artis oldu. 10
Aralik’taki faiz indirimi olasiligl yaklasik %82 diizeyinde seyrediyor. Bitcoin %1,30 civarinda yiikselerek 91 bin 403 dolar
olarak gergeklesti. BIST 100 endeksi diinkii islem giiniine 59 puanhk artisla basladi. Giin boyunca dalgali bir seyir izleyen
endeks kapanisa dogru gelen alimlarin etkisiyle agilis seviyesinin altinda kalmasina ragmen glini %0,28 oraninda yukselisle

10.946 puandan tamamladi.

Yurticinde bugiin Ekim ay is giicli istatistikleri ve TCMB tarafindan yayimlanacak Finansal istikrar Raporu izlenecek.
Kiresel tarafta ABD borsalarinin Stikran Glna tatilinin ardindan yarim giin islem gorecegi glinde Asya seansinda Japonya
verileri 6ne cikti. Ulkede sanayi liretimi aylik bazda beklenen %0,5 azalis yerine %1,5 artarken, Tokyo enflasyonu %2,7 ile
tahminlere paralel, issizlik orani ise beklenen %2,5’in hafif Gzerinde %2,6 seviyesinde gerceklesti. Sanayi Uretimindeki
beklentilerin Gzerindeki artisa karsin Tokyo cekirdek enflasyonda gorilen yikselis Japonya'da faiz artirimi ihtimalinin
gliclenmesiyle piyasalarda bir miktar tedirginlige yol agti. Bugiiniin devaminda Almanya’nin perakende satislar ve enflasyon

verileri takip edilecek.

Ekim ayinda ithalat ihracata gore yillik bazda daha hizl artis gosterdi. ihracat yillik bazda %2,0 yiikselerek 23,9 milyar
dolar olurken, ithalat da %7,2 genislemeyle 31,5 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracatin ithalati karsilama orani bir
onceki yilin ayni ayindaki %79,8 seviyesinden %76,0’a indi. Dis ticaret acigl 5,9 milyar dolardan 7,6 milyar dolara ¢ikti. Ekim
ayi verilerinin detaylari, Avrupa’ya yapilan ihracattaki gicli artisin da destegiyle yillik bazda ihracattaki yikselisi ortaya
koydu. ithalat tarafinda ise enerji ithalatindaki sinirli gerilemeye ragmen, altin ve gekirdekte gériilen yiikselisin etkisiyle

genisleme gerceklesti. Tiketim mal ithalatindaki yavaslama dikkat ¢ekerken, binek otomobil ithalati direncli seyrini

korudu.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 21 Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindirilmig Haftalik Portfoy
Hareketleri (Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

milyon dolarhk Turk finansal varlik alimi yapilmig S o
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hanehalki YP mevduati yaklasik 0,2 milyar dolar yiikselse de, tiizel kisiler YP mevduat parite etkisinden arindiriimis olarak

yaklasik 0,5 milyar dolar gerileme kaydetti.

Kasim ayinin liglincii haftasinda TCMB rezervlerinde disiis gérildii. 21 Kasim haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik
bazda yaklasik 3,8 milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 3,0 milyar dolar gerileme kaydetti. Béylece briit rezervler 180,6

milyar dolara indi. Benzer sekilde, net rezervler 21 Kasim haftasinda 72,2 milyar dolardan 69,4 milyar dolara geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Vakifbank toplam yaklasik 900 milyon dolar tutarinda siirdiriilebilirlik temali sendikasyon kredisi temin etti. 618 milyon
dolar ve 252,2 milyon euro olmak tzere iki dilimden olusan 367 gin vadeli kredinin maliyeti; dolar dilim icin SOFR+%1,50;

euro dilim igin Euribor+%1,25 seviyesinde gerceklesti.

Denizbank 648 milyon dolarlik sendikasyon kredisi sagladi. Banka 1 milyar dolarin tizerinde talep toplayan islemle Kasim
2024 sendikasyon kredisinin ilk dilimini 3 yila kadar uzanan vadeyle yenilemis oldu. S6z konusu kaynak, tarim, kadin

girisimciler ve KOBI'lere verilen destegi siirdiirmek amaciyla kullanilacak.

Resmi Gazete’de "Girisim Sermayesi Fonlarina Katilm ve Girisim Sermayesi Uygulamalari Hakkinda Yénetmelik"
yayimlandi. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi (STB) ile Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan hazirlanan yonetmelik, teknoloji,
teknolojik tretim ve yenilik faaliyetlerini desteklemek amaciyla STB bitcesinden ayrilacak girisim sermayesi fonlarina
aktarilacak kaynagin kapsami, sartlari, degerlendirilmesi ve izlenmesi gibi hususlari diizenliyor. STB, kaynak saglayacagi
fonu belirlemek icin ¢agriya ¢ikacak. Cagri amaclari ve alanlari, kalkinma plani ve strateji belgeleri gibi politika belgelerinde
yer alan oncelikler dogrultusunda belirlenecek. STB ile kaynak aktarilacak girisim sermayesi fonu yoneticisi arasinda gagri
amag ve sartlarina uygun yatirimci sozlesmesi imzalanacak. Yatirrm komitesi Gyelerinin nasil belirlenecegi, STBnin
komitede temsil edilip edilmeyecegi ve komitenin karar alma yontemi yatirrm sézlesmesinde belirlenecek. STBnin fon

kaynaklarinin %50’sinden fazlasini taahhiit ettigi fonlar icin yatirim komitesinde yer alacak kisiler STB onayi ile belirlenecek.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



