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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel hisse senedi piyasalarindaki dalgalanma siiriiyor. ABD borsalari Carsam-
ba rallisinin ardindan diinki seansa sert dislisle basladi ancak glini artida kapatt.
Dow Jones iki saat icinde 800 puanlik dalgalanma yasarken S&P 500'iin 10 giinlik
volatilitesi ise 2015’ten bu yana en ylksek seviyede gergeklesti. Wall Street'in bas-
lica li¢ endeksi ayin basinda kaydettigi kayiplarin ardindan bu ay %9'dan fazla eksi-
de bulunuyor. Hisse endekslerindeki sert kayiplardan etkilenen ABD tlketici gliven
endeksi U¢ yildan uzun sirenin en dusik seviyesini gérdi. Amerikan borsalarinin
diin son saatlerindeki rallisi bu sabah Asya’ya tasinmadi. Japonya ana endeksleri
%0,5 Ustlinde deger kaybederken Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen
MSCI endeksi %0,3 ile sinirli yikseldi. Yeni yilin hemen basinda dikkatler FED'in po-
litika yaklasiminda olacak zira FED Baskani Powell, 4 Ocak'ta konusma yapacak.
Dolar endeksi DXY diin %0,5 geriledikten sonra bugiin de %0,15 dususle 96,37'ye
geriledi. Ote yandan Trump ydnetiminin ABD'li sirketlerin Cinli Huawei ve ZTE tara-
findan Uretilen telekominikasyon ekipmanlarini kullanmalarini engelleyecek bir
kararnameyi yeni yilda ¢ikartmayi degerlendirdigi belirtildi. Foxconn ise bazi ylksek
model Apple akilli telefonlarinin Gretimi icin Hindistan'i seg¢ti. Bu durum ABD-Cin
ticaret iligskilerinde 90 giinliik sulhun bozulacagl ydniinde endiseler yaratiyor.
Gin'deki sanayi karinda beklenmeyen dusis, yatirmcilara blylime gérinimimin
kotulestigini tekrar hatirlath. Bu veriyle es zamanli gelismede ise Cin Merkez Ban-
kasi (PBoC) piyasaya "oldukga ylksek miktarda" likidite sunarken ayni zamanda
ihtiyath para politikasi strdiirecegini ve para birimi yuani temelde istikrarl tutaca-
gini belirtti. PBoC para politikasi komitesinin l¢ ayda bir yaptigi toplantinin ardin-
dan internet sitesinde yaptigi agiklamada, para politikasini daha ileriye donik, es-
nek ve hedefli hale getirecegini soyledi. PBoC'nin Cin'in yavaslayan ekonomisini
desteklemek icin para politikasini nispeten gevsek tutmasini bekleniyor. Cin ekono-
misi Uzerinde ABD ile ticaret gerilimleri ve borgluluk oranlarini diisirmek hiikiime-
tin birkag yildir siirdiirdigii politikalar baski yaratiyor. Ote yandan Cin'de bankacilik
sektorlniin sermaye yapisinin kuvvetlendirilmesi igin vadesiz (perpetual) tahvil ih-
racina izin verildi. Son iki giinde zayiflayan dolar karsisinda hemen hemen tiim ge-
lismekte olan (lke para birimleri sakin seyirde. Yurti¢i piyasada dolar/TL'de bu sa-
bah 5,30 seviyesinin altinda hareket devam ediyor. Yurtiginde saat 10.00'da Aralik

ayl ekonomik giiven endeksi, 11.00'de ise Kasim ayi yabanci ziyaretgi sayisi agikla-

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

28-Ara  TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Aralik
KTB, Sinir giris istatistikleri, Kasim
ABD, Chicago PMI, Aralik
31-Ara  TUIK, Dis ticaret istatistikleri, Kasim
HMB, Genel yonetim biitge ve borg istatistikleri, 3¢18
1-Oca iTO, istanbul fiyat endeksi, Aralik
2-Oca TB, Gegici dis ticaret verileri, Aralik
1SO, imalat PMI, Aralik
Euro Bélgesi, imalat PMI, Aralik
3-Oca  TUIK, Enflasyon, Aralik

ABD, ISM imalat PMI, Aralik

Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 90,975 -0.03% -4.36% -21.12%
BiST-30 114,117 0.13% -4.00% -19.70%
XUSIN 104,160 -0.51% -5.86% -19.51%
XBANK 117,625 -0.05% -3.65% -31.37%
Gy Gﬁjlt'..ik A.Y.|I!( YI| Som:.nf)
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.2806 0.18% 1.08% 39.37%
Euro/TL 6.0311 0.84% 0.78% 32.62%
Sepet Kur* 5.6559 0.47% 0.86% 35.68%
Euro/Dolar 1.1429 0.69% -0.13% -4.73%
Dolar/JIPY 110.99 -0.32% -2.05% -1.49%
DXY 96.4810 -0.09% -0.31% 4.63%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 19.97% 20.93%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 16.61% 16.67%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.05% 7.05%
ABD -10 yillik tahvil 2.78% 2.81%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 98.34 7.467%
22 Nisan 2020 5.125% 96.30 8.148%
18 Mayis 2021 4.875% 91.13 9.096%

Giinliik Yil Sonuna

Gore Degisim

Ayhk
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1275.13 0.65% 4.43% -2.10%
Reuters/Jefferies CRB* 179.15 -1.41% -5.74% -10.32%
Brent (Dolar/varil) 52.16 -4.24% -11.23% -22.00%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.55 -4.17% -0.73% 18.18%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

nacak. Tahvil bono piyasasinda ise dnceki giin spot kapanista ortalama %16,67 seviyesinde olan 10 yillik gosterge tahvilde bilesik faiz diin spot

kapanista ortalama %16,62, valérde son islemde %16,61 seviyesindeydi.

Tiirkiye Firat'in dogusuna yoénelik operasyon igin diplomasi trafigi yiiriitiirken gozler Tiirk heyetinin Cumartesi giinkii Moskova temaslarinda
olacak. Hiirriyet gazetesine gére heyette bulunacak Disisleri Bakani Mevliit Cavusoglu, Milli Savunma Bakani Hulusi Akar, MiT Baskani Hakan
Fidan ve Cumhurbaskanhg Sézciisii ibrahim Kalin’in giindemindeki en 6nemli bagliklarinin "Rusya’nin pozisyonu ve Suriye hava sahasinin kullani-
mi" olmasi bekleniyor. Ote yandan Suriye sorununda bu iilkeye karsi cephe alan Arap Birligi’ne iliskin diin nemli bir gelisme yasand.. Birlesik Arap
Emirlikleri (BAE) disisleri bakanhgi Sam buykelgiliginin tekrar agilacagini teyit etti. Blyukelgilik 2011'de baglayan Suriye i¢ savasinin ilk aylarinda
kapanmisti. BAE resmi haber ajansina gore bakanlk, BAE maslahatgtizarinin blyukelgilikteki gérevleri Gstlendigini bildirdi. Bakanlik ayrica buyl-
kelgiligin tekrar agilmasinin iki Glke arasindaki iligkilerin normallestiriimesini ve "Arap ve Suriye konularina" bolgesel midahale risklerinin azaltil-

masini hedefledigini belirtti.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) bankalarin olasi aktif kompozisyonlarinda yapacaklari degisikliklerin etkilerinin géz ardi
edildiginde, 2019'da geri donmeyen kredi (NPL) oraninin %6'ya yiikselebilecegi, SYR'nin ise %15,5'e gerileyecegini duyurdu. BDDK'dan yapilan
aciklamada, kurumun yaptigl kredi bazinda incelemeler sonucu, yakin izlemeye alinmasi veya takip hesaplarina aktarilacagi 6ngorilen kredilerin
siniflandiriimasinin yeniden belirlendigini belirtildi. Kredi siniflandirmalarinda yapilan bu degisikliklerin bankalarin sermaye yeterlilik rasyolarina
etkileri hesaplanirken, siniflama degisikliklerinin zamana yayilarak degil hemen yapilacagi ve yeniden siniflandinlan krediler icin ayni siniftaki diger
kredilerin ortalama karsilik oranlarina uygun sekilde karsilik ayrilacagi varsayildi. Ayrica, bu yilin Agustos ayinda yurirlige konan sermaye yeterli-
lik rasyolari hesaplamalarina dair iki gegici diizenlemenin etkileri géz ardi edildi. Basel Ill uygulamalarina gére asgari sermaye yeterlilik rasyosunun
%8 oldugu halde, Tirkiye'de %12'lik bir oranin uygulandiginin belirtildigi agiklamada, "Mali biinye ¢alismalari neticesinde hesaplanan oran her iki
seviyenin de oldukca lizerindedir" denildi. Bankalarin mali analiz ¢alismalarinin devam edecegini belirten BDDK, yilda en az 2 kez stres testleriyle

bankalarin ekonomik gelismelere sermaye ve likidite agisindan dayanikhiligini izledigini ifade etti.

Ziraat Bankasi yurtdisinda 4 milyar dolar veya muadili tutara kadar borglanma araci ihraci ile yurtiginde toplamda 17,5 milyar TL tutarinda her
nevi borglanma araci ihraci igin genel midiirliige yetki verdi. Bankanin diin aksam KAP'a yaptigi aciklamada yurtiginde, farkl vadelerde TL cinsi
12,5 milyar TL'ye kadar tutarda finansman bonosu ve/veya tahvil, 2,5 milyar TL'ye kadar ¢esitli gostergelere dayali yapilandirilmis bor¢lanma arag-
lari ve 2,5 milyar TL'ye kadar altin cinsinden kiymetli maden bonolari dahil olmak lzere ancak bunlarla sinirli olmaksizin toplamda 17,5 milyar TL

tutarinda her nevi bor¢glanma aracinin ihrag edilmesi icin genel mudurlik makami yetkili kilinmistir.

Akbank'in gikarilmig sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle %30 oraninda 1,2 milyar TL artirilarak 5,2 milyar TL'ye ¢ikarilmasina
ilisgkin izahname SPK tarafindan onaylandi. Akbank'in KAP'a yaptigi aciklamalarda ayrica bankanin 2 milyar dolara kadar yurtdisi borglanma

aracli ihraci bagvurusunun da SPK tarafindan onaylandigi belirtildi.

14 Aralik-21 Aralik haftasinda Merkez Bankasi'nin altin rezervleri 191 Para Birimine Gére Kredi Artigi (yillik)

%30

milyon dolar artigla 19,8 milyar dolara yiikseldi. Ayni dénemde Merkez s

Bankasi'nin déviz rezervleri 660 milyon dolar azalisla 72,3 milyar dolara ;g

geriledi. Boylece toplam rezervler 469 milyon dolar azaligla 92,1 milyar %15
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar Son Veri: 21 Ara

seviyesinde gergeklesti.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Cevre ve $Sehircilik Bakani Murat Kurum, 1 Ocak 2019 itibariyla baslayacak plastik alisveris posetlerinin iicretli olarak temin edilmesine iliskin
uygulamanin usul ve esaslarini agikladi. Kurum, marketlerde ekmek, sebze, meyve, peynir, zeytin gibi acikta satilan gidalarin hijyenini korumak
amaciyla kullanilan posetlerin diizenleme kapsaminin digsinda tutuldugunu agikladi. Bakan Kurum yaptigi agiklamalarda plastik posetlerin Ucretsiz

teminine imkan verecek herhangi bir promosyona veya kampanyaya da dahil edilemeyecegini belirtti.

Escarus'un DUNYA Gazetesi isbirligi ile diizenledigi Siirdiiriilebilirlik Bulusmalari'nda "atik ekonomisi" konusuldu. TSKB Siirdiirilebilirlik Danis-
manlig1 A.S.-Escarus Genel Mudur{ Hiilya Kurt toplantida Escarus olarak yesil ekonomi baghgi altinda atik ekonomisini uzun zamardir inceledikle-
rini ve elde ettikleri bulgularin ingiltere, Japonya, Almanya, Cin gibi {lkelerin kriz ya da sikintili dénemlerde yesil ekonomiyi harekete gecirerek
dnemli bir ¢ikis hamlesi yakaladiklarini gésterdigini anlatti. Prof. Dr. Filiz Karaosmanoglu, “Atik ydnetiminde de ¢oklu kazang var. istihdam yarati-
yorsunuz. Milli servete, yerli teknolojiye destek oluyorsunuz ve para kazaniyorsunuz” ifadelerini kullandi. Omer Benli’nin atik ekonomisiyle ilgili
yaphgi hesap su sekilde: Tlrkiye'de yillik 30 milyon ton ¢op cikiyor. Bunun igindeki 7,5 milyon ton olan ambalaj atigini ¢épe atiyoruz. Bu atiklarin
tonu ortalama 1.000 TL. Yani ¢Ope giden atigin salt degeri 7,5 milyar TL. Atigi isleyip granil hale getirdiginizde bu deger tige katlaniyor. Nihai Uri-
ne cevirdiginizde ise gelen deger dorde katlaniyor. icinde enerji sektdriine yaratilabilecek katma degeri eklemeseniz de toplama anindan itibaren

olusacak, atigin kutusu, kamyonu, yarathgi istihdami, fabrikasiyla olusan ekosistemin blyukligu ¢arpanlariyla beraber 100 milyar TL'ye variyor.

Devlet Hava Meydanlari isletmesi (DHMI) tarafindan ilgili kurumlara gonderilen yazida, Atatiirk Havalimani'ndan istanbul Havalimani'na yapi-
lacak olan tasinma tarihinin 3 Mart 2019 olarak belirlendigi belirtildi. Milliyet'in internet sitesinde yer alan haberde DHMI tarafindan ilgili ku-
rumlara ve sektor sirketlerine génderilen yazida, 30-31 Aralik arasinda yapilmasi planlanan ve daha sonra ertelenen Atatiirk Havalimani'ndan is-
tanbul Havalimani'na yapilmasi planlanan tasinmanin 3 Mart 2019 olarak belirlendigi belirtildi. Yazida ertelenme nedenleri olarak daha 6nce plan-
lanan tarihlerde muhtemel olumsuz hava sartlari, tasinma glzergahinin trafige kapatiimasi ve trafigin baska gtizergdhlara yonlendirilmesiyle ciddi
magduriyetler yasanabilecegi, ayrica tasinma kapsaminda tescili bulunmayan 700 civarindaki aracin gegici tescil islemlerinin yetistiriimesinde glc-

IGklerle karsilasilabilecegi ve personel yetersizlikleri belirtildi.

Dis hat yolcularindan alinacagi duyurulan 3 euroluk "giivenlik iicreti" 1,5 euroya indirildi. Devlet Hava Meydanlari isletmesi Genel Mudiirluga,
dis hat yolcularindan 1 Ocak 2019 itibariyla yolcu basina 3 euro giivenlik Gcreti alinacagini bildirmisti. Tlrkiye Seyahat Acentalan Birligi'nden yapi-
lan agiklamaya gore; Kiltiir ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy'un Ulastirma ve Altyapi Bakani Cahit Turan ile gérismesinin ardindan s6z konu-

su verginin 3 eurodan 1,5 euroya distrilmesine karar verildi.

Elektrikli otomobil iireticisi Tesla, durdurdugu Tiirkiye’de showroom agma planini yeniden giindeme aldi. Tesla’ya servis hizmeti vermeye hazir-
lanan Otomol Yénetim Kurulu Baskani Osman Baykan, "Tesla rafa kaldirdigi Tlirkiye’de showroom agma planini, ABD ile diizelen iliskiler sonrasi
yeniden giindeme aldi. Bir buguk ay 6nce Tirkiye’ye gelerek yatirimi 2019'da yapmak istediklerini sdylediler. Biz de onlara satis sonrasi servis hiz-
meti verecegiz. On anlasma yapild." dedi. Tesla CEO’su Elon Musk da, twitter hesabindan yaptigi agiklamada Tiirkiye, irlanda, Ukrayna ve Norveg

gibi llkelerdeki girisimlerle Avrupa’daki sarj istasyonlari agini genisleteceklerini duyurdu.

Savunma Sanayi icra Komitesi toplantisinda yerli ve milli sistemlere yenilerini ekleyecek projeler ele alindi. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdo-
gan’in baskanliginda gergeklestirilen toplanti sonrasinda yayinlanan yazili agiklamada "Toplantida, Tirk Silahli Kuvvetleri ve glivenlik gliglerimizin
ihtiyaclar dogrultusunda tedarik ve modernizasyon galismalarina yonelik projeler gézden gegirilmistir. Bu kapsamda kara, deniz ve hava sistemle-

rine yonelik arag, gerec ve mithimmat konularinda kararlar ahinmistir." ifadeleri kullanildi.

Cift Geyik Karaca konkordato istedi. Cift Geyik Karaca Giyim A.S. ve Narin Triko Tekstil ile bu iki sirketin sahibi Hasan-Hiseyin-Clineyt ve Fethi
Giines kardesler icin konkordato talepli dava Bakirkdy Asliye Ticaret Mahkemesi’nde acildi. Onceki giin agilan davada, yasanan mali darbogaza
iliskin bir dizi gerekge siralandi. Dava dilekgesine gore, déviz cinsinden alinan yiikli krediler, AVM kiralarindaki ylkselis, perakende satislarindaki
gerileme ve bankalarin kredi limitlerini kullandirmamasi sirketlerin mali yapisini olumsuz etkiledi. Toplamda 171 milyon liralik borcu bulunan sir-

ketler igin konkordato karari verilmesi halinde faaliyetlerin etkin bir bigimde strdirilebilecegi kaydedildi.
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Sektor, Sirket ve Glindeme ili§kin Diger Haberler (devam)

Teknosa (TKNSA) - 2019 yilina iliskin hedefleri konusunda basinda ¢ikan haberlerin gergegi yansitmadigini bildirdi. Sirket henliz 2019 yilina iliskin

herhangi bir rakamsal hedef paylasimi yapmadi.

Et ve Sut Kurumu'na (ESK) taninan sifir gimriik vergili canli hayvan ve et ithalati kotasi 2019 sonuna kadar uzatildi. Tarife kontenjaninin uzatil-
masina dair Cumhurbaskani karari Resmi Gazete'nin bugiinki sayisinda yayimlandi. Gegtigimiz yil 29 Temmuz'da Bakanlar Kurulu karariyla Et ve
St Kurumu'na; canh biytikbas hayvan ithalati igin 500 bin bas, canli koyun ve kegi ithalati igin 475 bin bas, bliylikbas hayvan eti ithalati igin 75 bin

ton ve karkas et ithalati igin 20 bin ton kota tanimlanmist.

Ege Yas Meyve Sebze ihracatgilari Birligi Yonetim Kurulu Baskani Hayrettin Ugak 2019 yili ihracat hedeflerinin 1 milyar 50 milyon dolar oldugu-
nu duyurdu. Birlik olarak Kasim ayinda 105 milyon 700 bin dolarlik ihracat yaptiklarini kaydeden Ugak "Son bir yilda ihracatimiz %14 artigla
727 milyon dolardan 830 milyon dolara ¢ikti. 2019'da 1 milyar 50 milyon dolari yakalamak istiyoruz. Rusya 63,5 milyon dolarlik Tirk yas meyve
sebze tercihi ile zirvede yer aldi. Rusya’ya yas meyve sebze ihracatt %230 artis gosterdi. 37 milyon dolarlik yas meyve sebze ihracati ile Almanya

ikinci sirada yer alirken 32,5 milyon dolarlik ihracatla italya ticiincii oldu." ifadelerini sézlerine ekledi.

Hal uyusmazliklarinda, hal hakem heyetinin verecegi kararlarin asliye ticaret mahkemesinde delil olarak ileri siiriilebilmesine iligkin parasal
sinir 95 bin 769 lira olarak tespit edildi. Ticaret Bakanligi tarafindan Resmi Gazete’de yayinlanan "Sebze ve Meyveler ile Yeterli Arz ve Talep De-
rinligi Bulunan Diger Mallarin Ticaretinin Diizenlenmesi Hakkinda Kanunun 10'uncu Maddesinde Yer Alan Parasal Sinirlarin Artiriimasina iliskin
Teblig” dogrultusunda, uyusmazliklarda hal hakem heyetlerine basvurunun zorunlu olmasi veya belirlenen sinirin tstiindeki uyusmazhklarda hal
hakem heyetinin verecegi kararlarin asliye ticaret mahkemesinde delil olarak ileri siirtilebilmesine iliskin parasal sinir, yeniden degerleme oranin-

da %23,73 artirilarak 95 bin 769,59 liraya yikseldi. Teblig, 1 Ocak'tan itibaren yirirlige girecek.

iran biitcesinde petroliin payi %28 azaldi. iran Biitce ve Planlama Kurumu Baskani Muhammed Bakir Nobaht, devlet televizyonunda katildig
bir programda Cumhurbaskani Hasan Ruhani tarafindan diin meclise sunulan bitgeye iliskin agiklamalarda bulundu. Nobaht, “Gegen yil 27 milyar

dolar olan petrol gelirlerinin biitcedeki payi, bu yil %28 azalarak 21 milyar dolar olarak belirlendi.” dedi.

Petrol fiyatlar1 2019 un ilk yarisinda daha istikrarli gelisecek. Rusya Enerji Bakani Aleksandr Novak, 2018’in son ¢eyreginde %30’dan fazla gerile-
yen petrol fiyatlarinin 2019’un ilk 6 ayinda daha istikrarl gelisecegini sdyledi. Novak, “Petrol fiyatlarindaki diisis temel faktorler, makroekonomi

kaynakli. Piyasa 2019’un ilk yarisinda daha dengeli olacak. Fiyatlar daha istikrarli seyir izleyecek” dedi.

Petrol ve gazda dengeler degisecek. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Baskani Dr. Fatih Birol, petrol fiyatlarinin sadece Orta Dogu'daki ulkeler ve
Rusya tarafindan belirlenemeyecegi bir doneme girildigini belirterek, "2025 yili civarinda Amerika'nin toplam petrol tiretimi hemen hemen Rusya
ve Suudi Arabistan'in toplam Uretimine esit olacak. Bu da petrol piyasalarindaki dengeleri tamamen degistirecek bir biiylime olacak. Petrol fiyatla-
rinda ciddi bir disls goriyoruz. Kisa zaman igerisinde de ciddi bir yikselis beklemiyoruz. Bu da Tirkiye icin 6nemli" dedi. Birol konusmasinda,
"Ben Tirkiye'nin yenilenebilir enerji teknolojileri, tecriibe ve yatinm anlaminda da ihracatgi bir rol oynayabilecegini disiinlyorum. Orta Dogu'dan
buraya dogal gaz ve petrol gelirken, oraya da yenilenebilir enerji teknolojileri gitsin. Benim distndiigiim hayalini kurdugum konulardan birisi bu.

Afrika da Tirkiye icin son derece énemli ihracat pazari olabilir." ifadelerini kullandi.

Rusya, ABD yaptirimlari nedeniyle Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve diger iireticilerin ortak bir yapida birlesmesine ihtimal vermiyor.
Rusya Enerji Bakani Alexander Novak daha dnce, Rusya ile OPEC'in lideri konumundaki Suudi Arabistan'in "OPEC+" olarak ifade edilen formatin,
piyasay izlemek ve gerektiginde ortak hareket etmek icin "kurumsallastiriimasini" ve 2019'dan sonraya da uzatilmasini kararlastirdiklarini séyle-
misti. Ancak Rus bakan diin yaptigi agiklamada bu fikirden vazgecildigini sdyledi. Novak konugsmasina "Boyle bir 6rgitlenme olmayacagi konusun-

da goris birligi var. Clinkl bu, finansman konusunda glrilti koparacak, kartelle ve ABD ile sorunlar yaratacak." ifadesi ile devam etti.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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