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Kiiresel piyasalarda risk igtahi diinii karisik bir seyirle tamamladi. Makroeko- 28-Ara Ingiltere, Tatil
30-Ara  TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Aralik

nomik giindem sakinken, salgin kaynakli endiseler bir miktar hafifledi. Bu or- 31-Ara  TUIK, Dis ticaret, Kasim
tamda riskli varliklarin bir kisminda yiikselisler kaydedildi. MSCI gelismekte olan Cin, Imalat PMI, Aralik

3-Oca TUIK, Enflasyon, Aralik
ekonomiler ve diinya geneli hisse senedi endeksleri sirasiyla %0,1 ve %1,0 yik- 1SO, imalat PMI, Aralik

Kiresel imalat PMVI’lar, Aralik
5-Oca Kiresel Hizmet PMVI’lar, Aralik
fiyatt %1,4 yikseldi. ABD 2 yillik tahvil faizi 1 baz puan artisla %0,70’e yikselir- 7-Oca ABD, Tarim disi istihdam, Aralik

seldi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %3,2, Henry Hub dogal gazin kontrat

ken, 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan gerileyerek %1,48’e indi. Ote yandan, dolar
diin hem diger gelismis ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin

para birimleri karisisinda giliclendi.

Tiirk finansal varliklarda kirilgan bir seyir gozlendi. Aralik ayi 6ncl aktivite ve-

o L . o . P o " . -~ . : : Giinluk Ayhk Yil Sonuna Gore
rileri sanayinin dis talebin destegi ile gliciini korudugunu goésterirken diger faa- Hisse Senetleri Seviye S L L
Degisim Degisim Degisim
liyetlerde sinirli bir ivme kaybina isaret etti. TCMB déviz mevduattan ve déviz BIST-100 1,897 0.3% 4.9% 28.5%
BIST-30 2,089 0.1% 7.1% 27.7%
cinsi katilim fonu hesaplarindan, vadeli TL mevduata ve katilma hesaplarina XUSIN 3,421 1.3% 5.4% 26.2%
XBANK 1,703 1.4% 10.4% 9.3%

donisen tutarlara zorunlu karsilik tesviki uygulama karari alirken, Bankacihk

Giinluk Aylik Yil Sonuna Gore

Seviye

Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) 'Surdirilebilir Bankacilik Stratejik Degisim Degisim Degisim

Plani'nin kabul edildigini acikladi. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati Dolar/TL 11.6801 9.7% 8.8% 57.2%

Euro/TL 13.2309 9.8% -8.6% 45.7%
6nimuzdeki dénemde piyasa oyunculariyla bir araya geleceklerini ve buyik Sepet Kur* 12.4555 9.7% -8.7% 51.4%
o A , L Euro/Dolar 1.1325 0.1% 0.3% -7.3%
ihtimalle ilk olarak Londra’da temaslarda bulunacaklarini belirtti. Bu haber akisi Dolar/JPY 114.83 0.4% 12% 112%
altinda Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri ise sirasiyla %0,3 ve %0,1 DXY 96.09 0.0% 0.1% 6.8%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

yikseldi. TL, dolar ve euro esit agirlkli sepet kur karsisinda %9,7 deger kaybetti.

.. . L. L. . Lo . Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
Ulke risk primi yatay kalirken, TL cinsi tahvil faizleri yikseldi.
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 23.01% 22.66%
Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle iyimser bir baslangi¢ yapti. TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 24.18% 23.95%
TR - Eurobond (10 Yillik) 7.75% 7.78%
Bu sabah Japonya’da agiklanan Kasim ayi sanayi Uretimi verileri beklentilerin ABD - 10 yillik tahvil 1.48% 1.49%
bir miktar lizerinde artisa isaret ederken, riskli varliklar giigli seyrediyor. Gln
.. . - . . . . . TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
icinde makroekonomik veri glindemi sakinken, salgin ve jeopolitik gelismelere - L ‘
0, 0,
iliskin haberler takip edilecek. Yurticinde glindemde 6nemli bir veri bulunmaz- 16 Ocak 2023 >-500% 99.88 >.62%
23 Ocak 2025 6.000% 94.50 8.06%

ken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi digi

Giinliik Aylik Yil Sonuna
gelismelere yonelik haberlerin dnemli olabilecegi diistinillyor. Degigim Degisim Gére Degisim
, S ) L. Alftin(Dolarfons) 1810.9 0.2% 1.5% 45%
Japonya’da sanayi liretimi Kasim’da beklentilerin hafif lizerinde biiyiidi. Bir Reuters/lefferies CRB* 154 L% A% 39.7%
o6nceki aya gore Kasim’da sanayi Gretimi %2,7 olan tahminlerin hafif tizerinde % Brent (Dolarvaril) 786 3.2% 7.0% 51.7%
2,8 buyirken, yillik bazda sanayi lretimi biyimesi %1,8'den %7,2’ye hizlandi. Dogal gaz {Dolar/stdm3) 41 14% 18.8% 59.9%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

Ulkede issizlik orani ise Ekim’deki %2,7’den %2,8’e yikseldi.

Veriler bir énceki islem giinii kapanislarini baz almaktadir.
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Piyasalarda Bugiin

Aralik’ta reel sektor giiven endeksindeki gerilemeye karsin imalat sanayinde kapasite kullaniminda artig siirdii. Mevsimsellikten arindiriimis
verilere gére Aralik ayinda reel sektdr giiven endeksi bir 6nceki aya gére 1,9 yiizde puan gerileyerek 110,1’e indi. ihracat siparisleri hem mev-
cut hem de 6niimiizde doneme iliskin degerlendirmelerde gliciinii korurken ig talepteki zayiflama dikkat ¢ekti. Bununla birlikte reel sektorde
fiyat artislarinin siirdiigii gériildi. Ote yandan imalat sanayi kapasite kullanim orani aylik bazda 0,8 yiizde puan artarak %78,4’e ¢ikti. Dayanikli

tiiketim mali grubundaki yavaslamaya karsin diger faaliyetlerde kapasite kullaniminin arttigi gorilda.

Sektorel gliven endeksleri Aralik’ta genele yayilan ivme kaybina isaret etti. Mevsimsellikten arindiriimis verilere gore Aralik ayinda hizmet
sektoru gliven endeksi aylik bazda %0,5 gerilerken, perakende sektorii gliven endeksinde duisiis %0,4'te kaldi. Bununla birlikte, insaat sektori
glven endeksinde diisiis %3,9’u buldu. Perakendede son 3 aylik doneme iliskin is hacmi ve satis endeksinde artis gozlenirken, beklentilerde
zayiflama dikkat ¢ekti. Hizmetlerde gelecek doneme iliskin beklentiler alt endeksindeki sinirli ylkselis gozlenirken, insaat igerisinde alt endeks-

lerde zayiflik genele yayildi.

TCMB doviz mevduattan ve doviz cinsi katilim fonu hesaplarindan, vadeli TL mevduata ve katilma hesaplarina doniisen tutarlara zorunlu
karsihik tesviki uygulayacagini duyurdu. TCMB’den yapilan agiklamada doéviz tevdiat hesabindan TL mevduata déniisen ve vadeli TL hesabin-
da kalmaya devam eden tutarin en yiiksek TL zorunlu karsilik orani olan %8 ile carpilmasi ile ulagilan miktarin iki katina %14 oraninda faiz/
nema 6denmesine karar verildigini belirtti. Ayrica, TCMB nezdindeki zorunlu karsilik ve ihbarl déviz mevduat hesaplarinda doviz olarak tutu-
lan tutarlardan da komisyon alinacak. Buna gére dolar olarak tutulan déviz tutarlarinin dolar cinsinden mevduat/katilim fonu yakamlaltkleri
icin tutulmasi gereken tutara kadar olan kismi tzerinden yillik %1,5 komisyon alinacak. S6z konusu degisiklikler 7 Ocak 2022 tarihinde tesisi

baslayacak olan 24 Aralik 2021 tarihli yikimlilik doneminden itibaren gegerli olacak.

Tiirk-is’in Aghik ve Yoksulluk Arastirmasi Aralik ayi sonuglari rekor aylik gida enflasyonuna isaret etti. Tiirk-is verilerine gére Ankara’da Aralik

ayinda gida fiyatlari %25,75 oraninda artarken, yillik enflasyon %54,96 seviyesinde gerceklesti.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) 'Siirdiiriilebilir Bankacilik Stratejik Plani'nin 24 Aralik’ta kabul edildigini Cumhurbag-
kanligi Genelgesi ile duyurdu. Plan kapsaminda, Paris iklim Anlasmasi kapsaminda Tiirkiye tarafindan verilen taahhiitlerin ve ilan edilen plan
ve politikalarin etkili sekilde hayata gegirilebilmesinde iklimle baglantili risk ve firsatlari etkin sekilde yonetebilen ve sirdirilebilir yatirnm ve
projeler icin gerekli finansmani uygun kosullarda saglayabilen bir finans sektoriniin tesis edilmesine yer verildi. Ayrica planla Avrupa Birligi
Yesil Mutabakati ve “55’e Uyum Paketi” uyarinca sinirda karbon diizenlemesi mekanizmasinin mali yikamldlikler dogurmaya baslayacagi ve
Turkiye'nin ekonomik ve finansal sistemi igin gegis tarihi olan 2026 yilindan 6énce bankacilik sektoriimuziin gerekli adaptasyonu saglamasi he-
defleniyor. Planda basta bankacilik sektori olmak Uzere finansal sistemin giderek daha fazla maruz kalmaya basladigi iklim degisikligine bagh
fiziksel riskler ile dusiuk karbon ekonomisine gegise bagh gegis risklerinin dlglilmesi, analiz edilmesi ve yonetilmesine yonelik aksiyonlara yer

verildi. BDDK bu sayede yurtdisi yesil finans piyasalarindan daha fazla faydalaniimasinin amaglandigini belirtti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Petkim, SOCAR'a ait Aliaga'daki STAR rafinerisindeki %18 payin satin almak icin yapacagi 6deme ve pay devrini gelecek yil sonuna kadar
erteledi. Sirketin KAP'a yaptig aciklamada tarihin 3 Ocak'tan 31 Aralik 2022'ye ertelenmesine gerekce olarak petrokimya sektériindeki belir-

sizlikler ve sirketin borglulugunu azaltma istegi gosterildi.

TOGG CEQO’su Giircan Karakas agiklamalarda bulundu. Karakas, tesis insaatina iliskin ¢alismalarin Mayis 2022’de tamamlanmasinin planlandi-
gini ve Temmuz’da deneme Uretimlerine baglanacagini agikladi. Karakas 2023 yilinin ilk geyreginde C segmentindeki ilk araglari olan SUV’un

piyasaya ¢ikacagini belirtti.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Avrupa'ya 2 haftada 22 sivilagtirilmig dogal gaz (LNG) tankeri yanasacak. Diinya Gazetesi haberine gore, 10 Ocak tarihine kadar 22 LNG tan-
kerinin ingiltere, Belgika ve Hollanda limanlarina gelmeleri bekleniyor. ingiltere'deki LNG terminallerine 8'i ABD'den 1'i Rusya'dan olmak lizere
9 LNG tankeri yanasacak. Bu tankerlerin toplam kapasiteleri 1,5 milyon metrekip. Belgika terminallerine de ayni donemde 5'i Rusya'dan ol-
mak lzere 9 LNG tankeri yanasacak. Bu tankerlerin toplam kapasiteleri de 1,62 milyon metrekiip olarak duyuruldu. Hollanda'da bulunan ter-

minallere de 10 Ocak tarihine kadar tamami ABD'den olmak tizere 4 tanker yanasacak ve toplam 1,34 milyon metrekip LNG bosaltacaklar.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Danismanlik Hizmetleri
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FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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