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Kiiresel risk istahi pozitif seyrini siirdiiriiyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin yiikselis egilimindeydi. Makroekonomik veri Giinliik Degisimler

akisinin sakin oldugu giinde kiresel tahvil faizlerindeki gerilemenin de katkisiyla risk istahi
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pozitif seyretti. ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) bolgesel yonetimlerinin ABD genelinde ol
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gerceklestirdigi anketlerin sonuglarina gore, lkedeki isverenler 2024’te daha az ise alim
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gerceklestirmeyi 6ngoriyor ve bu durumun Ucret artislarini sinirlandirarak, enflasyon
baskilarini azaltmasi bekleniyor. Bolgesel Fed verileri, Fed’in buylimeyi yavaslatma ve
enflasyonu disiirme cabalarinin ekonomiye yansidigini gosteriyor. Diin tahvil faizlerinde DXY MSCi Diinya
gerileme gorulirken, ABD 10 yillik tahvil faizi 10 baz puan disusle %3,79, Almanya 10 st A&
yillik tahvil faizi de 7 baz puan dusisle %1,90 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan Altin (ons, $) ABD 10Y
ekonomiler hisse senedi endeksi %1,1 yiikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi oA 0 WV A
endeksi %0,4 artis gosterdi. Dolar endeksi %0,5 diserken, gelismekte olan ekonomilerin Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
para birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,8 Brv 1% 00 A 1%
gerilerken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %3,3 artis gézlendi. Altinin ons fiyati

gilinii %0,5 yukselisle kapatti.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgali bir seyir izledi. Calisma ve
Sosyal Guvenlik Bakani Vedat Isikhan'in agiklamasina gore 2024 igin net asgari Ucret %49
artisla 17 bin 2 TL oldu. Diin inisli cikisli bir grafik ¢izen Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
endeksleri glinli sirasiyla %0,5 ve %0,7 disisle kapatt. Ayrica TL, dolar ve euro esit
agirlikh sepet kur karsisinda %1,0 deger kaybetti. Ulke risk primi gerilerken, uzun vadeli TL

cinsi tahvil faizleri yataya yakin seyretti.

Doviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast _ 0,7% MSCI Tiirkiye _

Euro/Dolar 0,6% MSCI GOU Avrupa 1,5%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,5%

MSCI Asya Pasifik 1,2%

Dolar/Brezilya Reali 0,3% .
- MSCI GOU 1,1%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1%
MSCI Avrupa 1,0%

Dolar/Meksika Pesosu -0,3%
Dolar/Japon Yeni -0,4% MSCI Diinya 0,4%
Dolar Endeksi -0,5% MSCI Latin Amerika 0,4%

Dolar/Giiney Afrika Randi -1,3% MSCI Kuzey Amerika 0,2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi 95,3
ABD Bekleyen Konut Satislari Kasim %0,9 %0,5

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi tahvil faizlerindeki gerilemenin de etkisiyle pozitif seyrini surdiiriiyor.
Japonya’da Kasim ayi sanayi lretimi ve perakende satis verileri agiklanirken, ekonomik aktivite verileri beklentilerin
tizerinde gerceklesti. Resmi Gazete’de yayimlanan karara gére tiitiin riinlerinde &zel tiiketim vergisi (OTV) oranlari ile
asgari maktu ve maktu vergi tutarlarinda degisiklige gidildi. Bugiin kiresel tarafta makroekonomik veri akisi sakin.
Yurtiginde ise TUIK Aralik ayr ekonomik giiven endeksi verilerini, TCMB de Para Politikasi Kurulu son toplanti dzetini

yayimlayacak.

Japonya’da Kasim ayi ekonomik aktivite verileri beklentilerin lizerinde geldi. Kasim ayinda sanayi tretimi aylik bazda
%0,9 geriledi ve %1,6 disiis tahminlerini geride birakti. Ulkede perakende satislar ise Kasim ayinda beklentileri asarak

yillik bazda %5,3 yiikselis kaydetti.

Resmi Gazete’de yayimlanan karar kapsaminda bazi vergilerde degisiklik yapildi. Buna gore, sigara ve bazi titin
Uriinlerinden alinan OTV orani %63'ten yiizde 57'ye disiriliirken, asgari maktu OTV tutarlart 1,1114 TL'den 1,4249
TL've yiikseltildi. Karar eklenen maddeyle, OTV kanununun 12. maddesi 3. fikrasinda yer alan; s6z konusu (II) sayil
listedeki mallarin OTV orani ve maktu OTV tutarlarinin iretici fiyat endeksinde son 6 ayda meydana gelen degisim
oraninda yeniden belirlenmis olacagina iliskin hilkmin 2024 yili Ocak-Haziran dénemi i¢in uygulanmamasi hikiim altina
alindi. Spor miisabakalarina dayali miisterek bahis, at yarislari ile diger sans oranlarindan alinan vergiler %50 oraninda
disiraldi. Ancak noter kagidi, beyanname, pasaport, kimlik ve strucili belgeleri gibi degerli kagitlarin bedelleri yeniden

degerleme orani nispetinde yaklasik %58 artirildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) Kasim ayi sonuglarini agikladi. Buna gére, ihracat ve i¢ satislardan
olusan toplam satislardaki yillik bazda daralma Kasim’da %7 olurken, liretim %6 geriledi. i¢ satiglar Kasim’da %1
gerilerken, ihracatta diisiis %9’u buldu. ¢ satislar Ocak-Kasim déneminde %15 azalirken, ihracattaki daralma

%11 olarak gergeklesti.

Rusya, Tirkiye’de dogal gaz merkezinin 2024 yilinda kurulmasini bekliyor. Rusya Basbakan Yardimcisi Aleksandr
Novak, Turkiye’de dogal gaz merkezi kurulmasina yonelik projede yol haritasinin yakin zamanda onaylanacagini

belirterek, projenin 2024 yilinda hayata gegmesini umduklarini belirtti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



