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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor. Gelismis ekonomiler-
de diin agiklanan makroekonomik veriler karisik bir tablo ortaya koyarken,
sirket bilangolarina yonelik olumlu beklentiler bazi finansal varliklari destekle-
di. Dinya genelinde hisse senetleri diinu ylkselisle tamamlarken, OPEC’in
Uretim kisintisini tG¢ ay daha uzatabilecegi haberleri ham petrol fiyatlarinin bir
miktar toparlanmasini sagladi. Risk istahindaki toparlanmayla birlikte gelismis
Ulke tahvillerinde ve altin gibi guvenli limanlara talep ivme kaybetti. Bu or-
tamda dun Turk finansal varliklarda da karisik bir seyir hakimdi. Hisse senetle-
rinde %0,3 seviyesinde gerileme yasanirken, TL glini yataya yakin tamamladi.
Kisa vadeli tahvil faizlerinde 6nemli bir degisim yasanmazken, uzun vadeli
tahvil faizleri geriledi. Ote yandan, Cin’deki korona viriisiine iliskin devam
eden kaygilar bu sabah risk istahinda kirilganliga yol agiyor. Cin’de virlisten
dolayi hayatini kaybedenlerin sayisi 130’u astig aciklandi. Asya piyasalari yeni
glne zayif bir baslangi¢ yaparken, guntn ilerleyen saatlerinde ABD Merkez
Bankasi’nin (Fed) faiz karan gindemin 6n sirasinda yer alacak. Yurticinde ise
glindem sakin oldugu icin, kiresel risk istahinin seyri Turk finansal varliklar

acisindan 6nemli olabilecek.

ABD’de agiklanan Aralik ayi dayanikli mal siparigleri karisik bir tablo ortaya
koyarken, tiiketici giiveni yeni yila beklentilerden hizli bir artisla basladi.
Aralik’ta toplam dayanikli mal siparisleri bir 6nceki aya gore %0,4 olan tah-
minlerin oldukga lizerinde %2,4 artarken, yatirimlar igin &nciu gosterge niteli-
gindeki ¢ekirdek dayanikli mal siparisler degismedigi beklentilerinin aksine
%0,9 geriledi. Toplam satislarda beklentilerin tizerinde sonuglar kismen Kasim
verilerindeki asagi yonli revizyonun etkilerini yansitirken, diger detaylar 2019
son geyrek blyimesi icinde 6zel sektor tiiketiminin daha sinirli kalabilecegine
isaret ediyor. Ote yandan, Conference Board tiiketici giiven endeksi Aralik’ta-

ki 126,5'ten Ocak’ta 128,0 olan tahminleri asarak 131,6'ya yiikseldi.

Hazine diin TLREF’e endeksli tahvil ve iki yil vadeli kira sertifikasi ihraglari
gergeklestirdi. Buna gore, iki yil vadeli TLREF’e endeksli tahvilde yillik ortala-

ma bilesik faiz %10,21 olarak gergeklesirken, rekabetgi olmayan teklifler
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Degisim Degisim Degisim
BiST-100 119,802 -0.29% 4.40% 4.70%
BiST-30 143,996 -0.32% 3.50% 3.72%
XUSIN 146,357 -0.35% 5.25% 5.18%
XBANK 174,718 -0.23% 8.32% 9.08%
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Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 5.9383 -0.08% -0.02% -0.16%
Euro/TL 6.5504 -0.02% -1.61% -1.78%
Sepet Kur* 6.2444 -0.01% -0.95% -0.90%
Euro/Dolar 1.1020 0.04% -1.62% -1.69%
Dolar/JPY 109.13 0.22% 0.03% 0.48%
DXY 98.0180 0.01% 1.69% 1.69%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 10.09% 10.10%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 10.22% 10.37%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.63% 5.68%
ABD - 10 yillik tahvil 1.65% 1.60%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
22 Nisan 2020 5.125% 100.80 1.569%
18 Mayis 2021 4.875% 102.28 3.072%

Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1565.86 -1.00% 3.22% 3.22%
Reuters/Jefferies CRB* 183.50 0.36% -7.02% -6.34%
Brent (Dolar/varil) 59.51 0.32% -12.69% -9.83%
Dogalgaz (TL/stdm3) 193 -0.62% 0.14% -12.20%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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dahil toplamda 4,0 milyar TL borgclandi. iki yil vadeli ve alti ayda bir %4,88 sabit getirili kira sertifikasi ihracinda ise 2,9 milyar TL satis gercek-

lestirildi.

Motorin ve benzin fiyatlarinda gece yarisindan gegerli olmak iizere indirime gidildi. Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasin-
dan (EPGIS) yapilan agiklamaya gére, sdz konusu indirim motorinde pompa fiyatlarina ortalama 13 kurus, benzinde ise 10 kurus olarak yansi-
yacak. Motorin ve benzindeki indirimin yani sira gazyaginda 31 kurus, kalorifer yakitinda 8 kurus, Fuel-Oil’de 3 kurus ve ytksek kukurtli Fuel

Oil’de 8 kurus indirim yapildi.

Motorin igin 6zel titketim vergisi (OTV) orani yeniden belirlendi. Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskanligi kararina gére, agirlik itiba-
riyle kiikiirt orani %0,001'i gegmeyenler motorin vergi tutari litre basina 1,9059 TL olarak tespit edildi. Daha 6nce OTV tutari litre basina

1,7945 TL seviyesinde bulunuyordu.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Rekabet Kurumu bes sigorta sirketine ceza verdi. Rekabet Kurumu, sigortacilik sektoriinde faaliyet gosteren sekiz sirket hakkinda yUrtttiga
sorusturmayi sonuglandirdi ve rekabeti bozucu eylemlerde bulunduguna hikmettigi bes sirkete para cezasi verdi. 23 Ocak tarihli karar met-
ninde Allianz Sigorta, Dubai Starr Sigorta, Ergo Sigorta, Eureko Sigorta ve Sombo Japan Sigorta’ya 2018 gelirlerinin belirli oranlarinda ceza ve-

rildigi ifade edildi.

4 kisilik ailenin aghk simir 2.219 Tl’ye ulasti. Tiirk-is'in Aclik ve Yoksulluk Siniri arastirmasina gore, Ocak ayinda 4 kisilik ailenin aglik siniri

2.219 TL, yoksulluk siniri 7.229 TL oldu. Evli olmayan, ¢ocuksuz bir ¢alisanin yasama maliyeti ise aylik 2.698 lira olarak hesaplandi.

Tiirkiye’de 2019 yilinda yabanci ortakh 12.634 sirket kuruldu. Tlrkiye Odalar ve Borsalar Birligi istatistiklerine gore yabanci ortakh kurulan
sirketlerin toplam sermayesi 5,7 milyar TL’yi bulurken, yabanci sermaye orani %83,2 olarak gerceklesti. Yabanci sermayenin kaynagi olan Ulke-
ler siralamasinda 970 sirket ile iran ilk sirada gelirken, iran’1 747 sirket ile Suriye ve 418 sirket ile Suudi Arabistan takip etti. Almanya ortakli
sirketlerin toplam sermayesi 2019'da 1,1 milyar lirayi bulurken, Hollanda ortaklilarin 306,5 milyon lira, Suriye ortaklilarin ise 217,7 milyon lira

oldu.

istanbul Havalimani'na 6 yeni hava yolu sirketi daha geliyor. iGA Havalimani isletmesi icra Kurulu Baskani ve Genel Miidiirii Kadri Samsunlu,
istanbul Havalimani'nda slot kapasitesini bilyiittiikleri igin yeni hava yolu sirketlerinin geldigini belirterek, "2019'da 11 yeni hava yolu sirketi
geldi. 2020 yili igin su an gelmesi kesinlesen 6 hava yolu var. Bu trend dniimiizdeki glinlerde devam edecek." dedi. Havalimaninin tiim fazlan
bittiginde tlke ekonomisine ciddi katki saglayacagini dile getiren Samsunlu, 225 bin kisinin istihdam edilecegini, neredeyse bir milyon kisinin
buradaki ekonomiden faydalanarak yasamini stirdiirecegini séyledi. Samsunlu, havalimaninin tim fazlar tamamlandiginda llke ekonomisine

40 milyar dolarlk katki sunacagini, projenin 3-5-10 yil igin degil 50-100 yil igin yapildigini anlatt.

Tiirk Hava Yollari (THY), Kazakistan'in Aktau ve Atyrau sehirlerine tarifeli sefer baglatlmasina karar verdi. THY, Kazakistan’in Aktau ve
Atyrau sehirleri disinda bu yil Ekvator Ginesi’ndeki Malabo, Japonya’daki Haneda, ABD’deki Newark ve Kanada’daki Vancouver’a da ugus ya-
pacak. THY bu yil i¢ hatlarda 31,5-33 milyon, dis hatlarda 46-47 milyon olmak Ulzere toplam 78-80 milyon yolcu tasinmayi ve yaklagik

14,5-14,8 milyar dolar da konsolide satis geliri elde etmeyi hedefliyor.

Tiirkiye'nin en biiyiik ilag sirketlerinden olan Toks6z Grup'a ait Sanovel'in %30'u 200 milyon dolara Yamma Investments’a satildi. Lilksem-
burg merkezli Yamma Investments, jenerik ilag Gretimi alaninda Turkiye'nin édnemli Ureticilerinden biri olan Sanovel'den azinlik hissesi satin
alimi konusunda anlasti. Sirketten yapilan agiklamada, bu islemin Toks6z Grup sirketlerinin bilangolarini kiiglltlip vergi yikimlalUklerini 6de-

melerine, bununla beraber Sanovel'in yeni riinlerinin Ar-Ge ¢alismalarina ve ihracat yatirimlarina olanak saglayacagi belirtildi.
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Cagri merkezi sirketi CMC, Hirvatistan merkezli hizmet saglayicisi M+ Group ile birlesiyor. CMC'yi 2015 yilinda satin almig olan Mid Europa
Partners yeni olusacak sirketin %30’unun sahibi olacak. Zagreb Borsasi’na yapilan yazli agiklamaya gore, iki sirketin birlesmesiyle olusacak
grup 7.000'i askin galisaniyla Hirvatistan’in en fazla galisani olan sirketi olacak. Yeni sirketin yillik gelirinin ise 65 milyon euro’yu asmasi bekle-

niyor.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), 2020 yili ulusal dogal gaz tiiketim tahminini agikladi. Resmi Gazete’de yayimlanan kurul kararina
gore, 2020 yili dogal gaz tiiketimi, yaklasik 52 milyar Sm® olarak agiklandi. 2019 yili dogal gaz tiiketimi yaklasik 47 milyar Sm® seviyesindeydi.
Tiirkiye'nin en buyik Biyokiitle Elektrik Santrali (BES) devreye girdi. Yilda ortalama 260 bin ton zirai atigi bertaraf ederek yaklasik 200 giga-

vatsaat elektrik Giretmesi planlanan Afyon Eber Elektrik Santrali devreye alindi. MiMSAN’a ait olan tesisin kurulu giici 27 megavat.

Kangal Termik Elektrik Santrali (TES) liretime basladi. 1 Ocak 2020 tarihinde ¢evre yatirimlarini yapmadig igin tamamen veya kismi olarak
kapatilan 6 santralden biri olan Kangal TES’in bir lnitesi “gecici faaliyet belgesi” aldi. Toplam kurulu glici 457 megavat olan santralin, iki Uni-
tesinde baca gazi aritma tesisi bulunmuyor. 157 megavat kurulu giicindeki Gglincu Unite ise baca gazi aritma tesisi bulunmasi sebebiyle gegici

faaliyet belgesi alarak tiretime basladi.
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2020 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glncellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
6nemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi i¢in bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankacihg hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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