29 Ocak 2024

(X ]
Gu ndem TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde ayrisan bir tablo ¢izdi. ABD’de Giinliik Degisimler

bireysel harcamalar (PCE) fiyat endeksi Aralik ayi verileri agiklanirken, gekirdek PCE
Dolar/TL BIST 100
endeksinde yillik artig hizi yavasladi. Ayni dénemde bireysel gelirler beklentiler dahilinde ol
07 A 0% 8346 A 22%
artarken, harcamalar ve bekleyen konut satislarinda artiglar tahminlerden gigli geldi.
TR2Y TR 10

821V 2dbp %75 A 2bp

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Francois Villeroy erken faiz indirerek enflasyon
hedefini kagirmak veya ¢ok ge¢ hareket ederek aktiviteyi asiri sekilde yavaslatma
risklerine deginirken, faiz indirimi icin fazla beklemenin sorun yaratabilecegini belirtti. Bu DXY MSCI Dinya
ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artisla %4,16, Almanya 10 yillik tahvil faizi de ey e s o
1 baz puan yikselisle %2,30 seviyesine ¢ikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse Altin (ons, $) ABD 10Y

senedi endeksi %0,3 gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,1 artis sV ve & 3
gorildi. Dolar endeksi %0,1 disis kaydederken, gelismekte olan ekonomilerin para Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
birimleri ortalamada %0,2 deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyati jeopolitik BE A 1% 686 A& 06
gerilimlerin etkisiyle %1,4 yukselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %0,4

diisus gozlendi. Altinin ons fiyat glini %0,1 dusisle kapatt.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii pozitif bir seyir izledi.
Makroekonomik veri akisinin sinirli oldugu giinde Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
endeksleri giinii %2,2 yiikselisle kapath. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil
faizlerinde artis gorild. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger

kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi Cin’li gayrimenkul sirketi Evergrande ile ilgili
gelismelere ve jeopolitik gerilimlere ragmen pozitif seyrini koruyor. Cin’de hisse senedi
piyasalarini destekleyen adimlar atilmaya devam edilirken, Cin’li gayrimenkul gelistirme
sirketi Evergrande Group icin Hong Kong mahkemesinden tasfiye karari ¢ikti. ABD, iran

destekli militanlar tarafindan Suriye-Urdiin sinirinda, G¢ ABD askerinin hayatini

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

kaybetmesi ve 25 kisinin yaralanmasiyla sonuglanan dron saldirisi gergeklestirildigini duyurdu. Bugiin hem kiiresel

tarafta hem de yurtigcinde makroekonomik veri takviminde 6nemli bir baslk bulunmuyor.

ABD’de Aralik ayi bireysel gelirler, harcamalar ve fiyatlara iliskin veriler karisik bir tablo cizerken, bekleyen konut
satiglari hizh artti. Aylik bazda bireysel gelirler beklentiler dahilinde %0,3 artarken, bireysel harcamalarda aylik artis %
0,7 ile tahminleri asti. Ayni donemde manset bireysel harcamalar fiyat endeksi (PCE) aylik bazda %0,2 ile beklentiler
dahilinde artarken, genel PCE yillik enflasyonu %2,6’da sabit kaldi. Gida ve enerji hari¢ ¢cekirdek PCE aylik enflasyonu da
%0,2 ile tahminlerle uyumlu gelirken, ¢ekirdek PCE yillik enflasyonu %3,2’den %2,9’a geriledi. Aralik’ta bekleyen konut

satis endeksi aylik bazda %2,0’lik beklentilerin Gizerinde %8,3 artti.

Sirket ve Sektor Haberleri

ACEA (Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi), 2023 yili ticari arag sats istatistiklerini acikladi. Buna gore, Avrupa Birligi
(AB) ulkelerinde ticari arag satislari dnceki yila gore %15 artarak 1,85 milyona ulasti. Hafif ticari arag satislari yillik bazda
%14,6 ylkselip, 1,47 milyon adede ulasti. Bolgede 347 bin kamyon, 33 bin otobis satildi. Kamyon ve otobis

segmentlerinde yillik bliyiime sirasiyla %16,3 ve %19,4 oldu.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) 2024 yili birinci geyregine iliskin Dogal Gaz Raporu'nu yayimladi. Rapor 2022’deki dogal
gaz arz sokunun ardindan 2023 yilinda kademeli bir dengeleme siirecine giren dogal gaz piyasalarinin 2024’de

blylimeye donecegini belirtirken, 2024 yilinda kiiresel dogal gaz talebinin yillik bazda %2,5 artacagini dngoriyor.

Azerbaycan’dan Tiurkiye’ye elektrik ihracati icin caligmalar yiriitiilecek. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan
Bayraktar yaptigl agiklamada, Azerbaycan ile elektrik alaninda is birligi yapilacagini ve Azerbaycan’dan Tirkiye'ye

elektrik ihracati galismalarinin basladigini agikladi.

Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK) 2024 yili dogal gaz tiiketim tahminini 51 milyar metrekip (bcm) olarak

acikladi. EPDK, 2023 yili basinda 2023 yilina iliskin dogal gaz tiketimini 56 bcm olarak tahmin etmisti.

ABD, sivilastiriimis dogal gaz (LNG) ihracatina iliskin onaylari durdurdu. Beyaz Saray’dan yapilan agiklamaya gére, ABD
Hikimeti Serbest Ticaret Anlasmasi olmayan (lkelere yapilmasi planlanan LNG ihracati kararlarini gegcici bir siire
durdurdu. Enerji Bakanhgi’'nin ihracat izinlerini dayandirdigi mevcut ekonomik ve cevresel analizlerin eski oldugunu ve
sera gazi emisyonlarinin en giincel degerlendirmelerini hesaba katmadigini belirten Beyaz Saray, bu gegici durusun
Enerji Bakanhgi'nin ilgili onaylar icin temel analizleri glincelleyene kadar devam edecegine isaret etti. Bu siiregte LNG
ihracatinin (lkedeki enerji maliyetlerine, llkenin enerji glivenligine ve cevresel etkilerine iliskin degerlendirmeler
yapilacag belirtiliyor. Bununla birlikte Beyaz Saray, bu kararin kisa vadede ABD’nin miittefiklerine LNG tedarikine devam

etme kabiliyetini etkilemeyecegini de ifade etti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



