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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. Piyasalarda
teknoloji sirketlerine yonelik talebin toparlanmasiyla risk istahi yiikseldi. ABD’de diin
aciklanan veriler karisik bir tablo gizdi. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artisla %4,55,
Almanya 10 yillik tahvil faizi de 6 baz puan yikselisle %2,56 seviyesine geldi. Dolar
endeksi %0,5 yulkselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri %0,2 deger
kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,1, MSCI diinya
geneli hisse senedi endeksinde %0,6 yilkselis gorildi. Brent tipi ham petrolln varil
fiyatinda %0,5, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %0,3 artis gergeklesti. Altinin
ons fiyati %0,8 yikseldi ve Bitcoin %1,0 dislsle 100 bin 325 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yénelik talep diin pozitif bir seyir izledi. TCMB Ocak ayi
sektorel enflasyon beklentilerini yayimlarken, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek
enflasyon beklentilerindeki iyilesmenin devam ettigini ancak beklentilerin halen
goriinime gore yiiksek oldugunu belirtti. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri
diin giini sirasiyla %1,2 ve %1,6 yiikselisle kapatt. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil
faizlerinde diisuis goruldi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,4 deger

kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Yeni
gliniin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Bugiin kiresel tarafta gliniin en
onemli gelismesi ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz karari ve sonrasinda Fed Baskani

Jerome Powell’in agiklamalari olacak.

ABD’de diin agiklanan veriler karigik bir tablo ¢izdi. Mevsim ve takvim etkisinden

arindirilmig verilere gére Kasim ayinda konut fiyat endeksi aylik bazda %0,4 yikselirken,
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Ekim ayi rakamlari da yukari yonli giincellendi. Dayanikh mal siparisleri ise Aralik ayinda beklenti altinda kaldi ve bir 6nceki
aya gore %2,2 duslis gosterdi. Ocak ayinda Conference Board tiiketici gliven endeksi 109,5’ten 104,1’e gerileyerek

tahminlerin gerisinde gerceklesti.

TCMB Ocak ayi sektorel enflasyon beklentilerini agikladi. Buna gore, 2025 yili Ocak ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon
beklentileri, piyasa katihmcilari igin 1,7 ylizde puan azalarak %25,4 seviyesine, reel sektor i¢in 3,8 ylizde puan azalarak

%43,8 seviyesine, hanehalki igin de 4,3 ylizde puan azalarak %58,8 seviyesine geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) 2024 yili Kasim ayina iliskin “Elektrik Piyasasi Sektor Raporu” ve “Dogal Gaz
Piyasasi Sektor Raporu”nu yayimladi. Buna goére Kasim ayinda elektrik tiiketimi 2023 Kasim ayina gore %6,4 artarak 27,9
teravatsaat (TWh) oldu. Elektrik tiketimi Ekim ayinda 27,3 TWh olarak gerceklesmisti. Faturalanan elektrik tiiketimi ise
yillik bazda %7,0 artarak 22,3 TWh oldu. Bununla birlikte dogal gaz tiiketimi bir dnceki yilin ayni ayina gére %42,8 artarak
4,8 milyar metrekip (bcm) olurken, tiiketilen dogal gazin %32,2’si konut sektorl tarafindan kullanildi. Dogal gaz ithalat ise

2023 Kasim ayina gore %31,0 artarak 5,8 bcm olarak gergeklesti.

YEKA RES - 2024 yarismasi sonuglandi. Edirne, Kirklareli ve Sivas’ta 1.200 megavatlik (MW) 5 YEKA'ya yonelik yarismanin
kazananlar Enerjisa Uretim, RT Enerji, Efor Holding ve ADY Akdeniz oldu. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg: tarafindan
yapilan aciklamaya gore yarisma sonuglari ile rizgar enerjisinden elektrik Gretiminde 1,2 milyar dolarlik bir yatirimin 6nu
acilirken, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar dniimuzdeki 20 yilda riizgar enerjisinden Uretilen elektrik

sayesinde yaklasik 8 milyar dolarlik dogal gaz ithalatinin dniine gegilmis olacagini belirtti.

Sigorta firmasi Aon'un bulgularina gore 2024 yilinda kiiresel afet-
lerin yarattigi ekonomik kayip 368 milyar dolara ulast. Sigorta
kayiplari ise 145 milyar dolar seviyesinde kaydedildi. Toplam ekono-
mik zararin yalniz %40'Inin sigorta pazari tarafindan karsilandi. Si-
gorta kayiplarinin %78'i 2024'te Helene ve Milton Kasirgalari ile
karsi karslya kalan ABD'de gergeklesti. Dinya'da ise her biri 1 milyar

dolardan fazla ekonomik kayba sebep olan 54 afet yasandi. 21. yliz- ®

yilda yillik afet sayisi ortalamasi ise 44 olarak kaydediliyor.

Tiirkiye’de giines enerji kapasitesi 2,5 yilda iki katina ¢ikarak 2025 yili hedefini agt. Ember Climate’in yeni ¢alismasina
gore guines enerji kapasitesi 2024 yil sonunda 19,6 gigavata (GW) ulasirken, bu donemdeki yeni kurulumlarin %90’inin
6z tiketim amaciyla kurulan lisanssiz santrallerin olusturuyor. Bununla birlikte rapor son 2,5 yilda giines ve riizgar ener-
jisi tretimleri ile 15 milyar dolarlk dogal gaz ithalatinin 6niine gecildigini belirtiyor. Ember Climate Turkiye’nin ylzer,
depolamali, hibrit ve ¢ati Gistl glines enerjisi potansiyelini kullanarak glines enerijisi ivmesini artirabilecegini vurgularken,

halihazirda onlisans almis olan 33 GW’lik depolamali ve glines riizgar proje stoku bulundugunu 6ne ¢ikariyor.



TSKB

Glndem | 29 Ocak 2025

Cimento sektoéri adil gegis planlama ve uygulamalarinda gorece en geliskin performansi sergiliyor. WWF Tirkiye ve
Strduralebilir Ekonomi ve Finans Aragstirmalari Dernegi’nin (SEFiA) enerji yogun sektérlerde faaliyet gosteren sirketlerin
dusuk karbonlu ekonomiye gegisteki adil gegis yaklasim ve uygulamalarina odaklanan raporuna gore ¢imentoyu sirasiyla
petrokimya ve otomotiv sektorleri takip ediyor. Elektrik Giretim sektori ise tim gostergeler bazinda adil gegis odaginda
en zayif performans gosteren sektor olarak 6ne cikiyor. Adil gegisin yalnizca karbon emisyonlarinda odaklanmakla kal-
mayip ¢alisanlarin, topluluklarin ve kirilgan gruplarin refahini da koruyacak sekilde planlanmasi gerektigini vurgulayan

raporun 24 sirketi iceren sonuglari biitiinsel bir adil gegis kapsaminin eksik olduguna isaret ediyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



