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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasal arda riskistahi Cuma giinii genel olarak iyimser bir seyirizledi.
Salgin ile ilgili kaygilar bir miktar hafiflerken, agiklanan makroekonomik verile-
rin beklentilerden gligli gelmesiyle kiiresel ekonomiye iliskin artan iyimserlikle
riskli varliklar toparlandi. ABD’de Cuma agiklanan veriler karisik bir tablo ortaya
koyarken, Almanya ve ingiltere’den gelen rakamlar salginin kontrol altina alin-
masli sonrasi toparlanmanin giiglenecegi beklentierini desteklediler. Diinya ge-
nelinde hisse senetleri yiikselirken, glivenli limanlara olan talep karisik seyretti.
ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan ylikselerek %1,66 seviyesine cikarken, dolar
hem gelismis diger hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsi-

sinda gli¢lendi. Altin ve ham petrol fiyatlan ise yukseldi.

Turk finansal varlikl ar zayif bir seyir izledi. Reel sektor gliven endeksi ve imalat
sanayi kapasite kullanim oranlanndaki artislara ragmen, Tirk finansal variklar
satig baskisi altinda kaldi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kargisinda %2,3
deger kaybederken, Borsa istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,9 ve %0,6
kayiplarla giinii tamamladi. Ulke risk primi ve uzun vadeli tahvil faizlerindeki

yukselis strerken, kisa vadeli faizler yatay kapand.

Yeni giine ise kiresel piyasalar iyimser bir baslangi¢ yapti. Cuma glink( dina-
mikler piyasalari desteklerken, gliniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler
ve salgin ile ilgli haber akisi takip edilecek. Yurticinde giindem sakinken, Turk
finansal varikann seyri agisindan kiiresel egilimlerin ve ekonomi digi gelismele-

re yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngoriliyor.

ABD’de Subat ayi1 bireysel gelir ve harcamalar karisik bir tablo ortaya koyar-
ken, enflasyon gostergeleri ihimli geldi. Bireysel gelifer Subat ayinda bir 6nceki
aya gére %7,3 olan tahminlerin hafif altinda %7,1 gerilerken, harcamalar
%0,7’lik beklentilerin bir miktar Gizerinde %1,0 azaldi. Ocak ayi verileri hafif yu-
kari yonde revize edilirken, Subat ayindaki tahminlerden sapma biyiik 6lglide
bu etkileri yansitti. Ulkede gida ve enerji harig bireysel harcamalar fiyat endeksi
(cekirdek PCE) aylik enflasyonu beklentiler dahilinde %0,1 artarken, yllik gekir-
dek enflasyon Ocak ayindaki %1,5ten %1,4’e indi. Michigan Universitesi tiiketi-
ci given endeksi nihai sonuglan ise Mart’ta iyimserligin 6nci agiklanandan da
gl¢li oldugunu gosterdi. Subat ayinda 76,8 olan endeks Mart’ta 83,0 olan 6nci

hesaplamalariasarak 84,9'a ¢ikti.
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30-Mar ABD, Conference Board tiiketici gliveni, Mart
31-Mar TUIK, Disticaret, Subat

TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Mart
Cin, imalat PMI, Mart

ingiltere, GSYH biiyiimesi, 4G20

iSO, imalat PMI, Mart

Almanya, imalat PMI, Mart

ABD, imalat PMI, Mart

ABD, Tatil

ingiltere, Tatil

ABD, Tarim dig istihdam degisimi, Mart

1-Nis

2-Nis

Hisse Senetleri Seviye Gﬁf“_ik AX I'!( il Somff‘? i
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,394 -0.9% -6.1% -6.4%
BiST-30 1,430 -0.6% -8.6% -13.1%
XUSIN 2,558 -1.2% -0.8% 8.0%
XBANK 1,105 -1.3% -19.6% -30.0%
Seviye Gii“rjli'.ik AX'I!( Yil SonT\? Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.1350 2.4% 9.6% 9.5%
Euro/TL 9.5625 2.3% 6.7% 5.3%
Sepet Kur* 8.8488 2.3% 8.1% 7.4%
Euro/Dolar 1.1796 0.3% -2.3% -3.4%
Dolar/JPY 109.64 0.4% 2.9% 6.2%
DXY 92.5280 0.3% 1.9% 3.1%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 19.28% 19.28%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 18.73% 18.22%
TR - Eurobond (10 Yillik) 7.37% 7.25%
ABD - 10 yillik tahvil 1.66% 1.61%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.16 3.58%
16 Ocak 2023 5.500% 99.50 5.79%
23 Ocak 2025 6.000% 97.25 6.83%

Giinliik Ayhk
Degisim

Yil Sonuna Gore
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1732.0 0.3% -0.1% -8.7%
Reuters/Jefferies CRB* 195.9 1.8% -1.4% 11.9%
Brent (Dolar/varil) 64.6 4.2% -2.4% 24.7%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.6 -0.5% -7.7% 0.7%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Almanya’daisdiinyasi gliveni endeksi (IFO) beklentiler alt endeksi onciligiinde Mart’ta hizli toparlandi. Subat’ta 92,7 olan IFO Mart ayinda
93,2 olan tahminleri asarak 96,6’ya yikseldi. Mevcut durum alt endeksi 90,6’dan 93,0’a ylkselirken, beklentiler alt endeksi 95,0’dan Nisan

2018 sonrasi en yliksek seviye olan 100,4’e ulasti.

ingiltere’de perakende satislar Subat’ta be klentiler dahilinde toparlandi. Toplam perakende satislar Subat ayinda bir dnceki aya gére %2,1
olan beklentiler dahilinde artarken, yillik bazda %3,7 azalisyasandi. Bununla birikte, akaryakit hari¢ perakende satislarda aylikartis%1,9 olan

tahminleri asarak %2,4 artarken, yillik bazda ¢ekirdek perakende satiglarda %1,1 azalis gerceklesti.

TCMB Bagkani Sahap Kavcioglu basina bir roportaj verdi. Baskan Kavcioglu, baskanliginda ilk faizkararinin verilecegi Nisan ayinda veya son-
raki aylarda gerceklestirilecek Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantilarinda hemen faiz indirilecegi 6nyargisini dogru bulmad igini belirtirken,
yeni dénemde de kararlarin kurumsal bir para politikasi anlayisiyla enflasyondaki disiisiin kalicihgini saglayacak sekilde alinmaya devam edi-
lecegini sdyledi. Bu gercevede su ana kadar atilmis olan politika adimlannin etkilerinin de gézlemlenecegini sdyleyen Kavcio glu Merkez Banka-
si’nin %5 enflasyon hedefine siki sikiya bagh oldugunu dile getirdi. Kavcioglu Turk lirasini desteklemek icin rezervlerin kullanimina iliskin soru-
ya gelecek donemde Merkez Bankasi’nin, Para ve Kur Politikasi Metni'nde belirtildigi gibi dalgal kur rejimine bagli kalacagi, kurlann serbest
piyasa kosullarinda arzve talep dengesine gére olusacagi yanitini verdi. Son olarak baskan Kavcioglu prensip olarak da etik olarak da daha 6n-

ceki kararlar hakkinda yorum yapmay dogru bulmadigini belirtti.

Mevsimsellikten Arindiriimis Veriler

Mart’tadistalebin giiclinii korumasiyla reel sektor giiven endeksinde ve imalat sanayi 8

kapasite kullanim oraninda artislar yagandi. Mevsimsel etkilerden arindiriimis verilere 76
gbre, Subat ayinda 108,7 olan reel sektor gliven endeksi Mart’ta 110,2’ye yikseldi. Son

88
Ui¢ ayin toplam siparis gerceklesmelerine yonelik alt endeksteki gerilemeye karsin, gele-

72

@ Reel Sektor Gliven Endeksi (Sol Eksen) 68

cek li¢ ayda ihracat siparis ve buna bagli olarak iretim hacmi beklentisine yonelik alt

e Kapasite Kullanim Orani (Sag Eksen)

64

endekslerdeki hizli yiikselisler dikkat gekti. Ayni donemde imalat sanayi kapasite kulla-

nim orani %75,5’ten %75,6’ya ylkselirken, alt faaliyet kollarinda ayrisan bir tablo ortaya
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insaat disindaki sektorel giiven endeksleri Mart’ta yiikseldi. Subat’ta 83,1 olan insaat sektérii giiven endeksi Mart’'ta 79,8’e inerken, hizmet
sektori gliven endeksi 100,4’ten 105,5’e, perakende ticaret gliven endeksi 108,9’dan 109,2’ye yikseldi. Hizmet ve perakendede mevcut du-

ruma iliskin gostergeler gorece zayif gelirken, gelecek doneme iliskin beklentilerdeki iyilesme dikkat ¢cekti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Borsa istanbul Genel Miidiirliigii’ne Dr. Korkmaz Ergun getirildi. Ergun 1997 yilindan bu yana Borsa istanbul’da gérev aliyordu. Son olarak
Kotasyondan Sorumlu Genel Midir Yardimcisi pozisyonundaydi. Ayrica Turkiye Varlik Fonu ve Katar Yatirim otoritesi arasinda ya pilan muta-
bakat anlasmasi sonrasi yapilan ilk Genel Kurul’da Katar’i temsilen bir isim de yonetim Kurulu’na katildi. Yonetime giren isim Katarli Ahmed Ali

El-Hammadi oldu.

Qua Granite halka arzi ertelendi. Sirket benzer tarihlerde gergeklesecek diger halka arzlarla gakismamasi igin bir ertelemevye gitti ve yeniarz

tarihini 5-6 Nisan olarak belirledi. Gegtigimiz hafta ¢ sirketin halka arzbasvurusunun kabul edildigi duyurulmustu.

Honda Tiirkiye Gebze’deki tesislerini HABAS Toplulugu’na devretmek lizere anlagmaya vardi. Taraflar vanlan anlasma neticesinde tesisin
teslimi Eylul 2021’den sonra gerceklesecek. Devir sonrasi Honda Tirkiye’de pazarlama, satis ve satis sonrasi hizmetleri sunmaya devam ede-
cek. Honda Gebze’de Civic Sedan modellerini iiretiyordu. Sirket gectigimiz hafta, ingiltere’nin giineyinde bulunan, Civic Hatchback tirettigi te-

sisini de 700 milyon dolar karsihiginda uluslararasi lojistik sirketi Panattoni’ye satt.

Getir Tiirkiye'nin 2. “unicorn”u oldu. Getir'in Kurucusu Nazim Salur, sirketin, 300 milyon dolarlik yatirimla 2,6 milyar dolar degerlemeye ulas-

tigini agikladi. Getir, bu yilin basinda Silikon Vadisi’nin 6nemli yatirimcilanndan Michael Moritz’in baskanliginda yeni bir fonlama turunda 128
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milyon dolar yatirim almist. Bu yatirimi yurtdisi biytime igin kullanan girisim, Londra’ya agilmisti. Getir Aimanya, Fransa ve Hollanda'da da

¢alismalara baslayacak ve Brezilya'da yilin ikinci yansinda operasyona baslamayi planhyor.

Turkiye'nin Otomobili Girisim Grubu'nun (TOGG) stratejik ortagi yeni nesil ara¢ batarya hiicreleri gelisirdi. TOGG’un sosyal medya hesabin-
dan, "Stratejik ortagimiz Farasis, batarya teknolojisinde ¢itayi yiikseltti." mesaji ile duyurulan gelismeye gore, yeni 4’lincli kusak batarya hiic-
releri ile elektrikli otomobillerin menzili %25 artacak. Yapilan agiklamada, yeni teknoloji sayesinde elektrikli otomobillerin %80'e kadar olan

sarjinin 20 dakikanin altina indigi ve batarya 6mrinln ise 1 milyon km'nin tstine ¢iktigi kaydedildi.

Yazilim Sanayicileri Dernegi (YASAD) kamu kesiminin yerli yazilim kullaniminin disiik seviyede oldugunu ifade etti. YASAD Baskani Gonul
Kamali, kamuda yerli yazilim kullanim oraninin %10 ile %15 gibi ¢ok dusiik seviyelerde oldugunu, bu oranin yerli sanayide kald irag etkisi yara-
tabilmesiicin enaz %40’a ylikseltiimesi gerektigini soyledi. Kamali; dijital vergi, dijital para, sanal bankacilik gibi kritik 6neme sahip konulann
yerli sanayii de icine alacak sekilde Yazilim ve Donanim EnduUstrileri Baskanligi tarafindan desteklenmesi icin organizasyon yapisinin yilsonun-

dan ok once, kisa stirede tamamlanmasini beklediklerini kaydetti.

Vodafone Tiirkiye CEO’ su Engin Aksoy fiber altyapinin %50 artmasinin 2023 yilina kadar Tiirkiye’nin milli gelirine 44 milyar dolar gelir sag-
layacagini ifade etti. Fiberaltyapisinin %10 artmasinin, GSMH’yi %1 artirdig bilgisini veren Aksoy, 5G teknoloji igin fiber altyapinin kaginilmaz

oldugunu soyledi.

Porsche, elektrikli otomobiller igin Tiirkiye'ye sarj agi kurdu. Porsche Pazarlama Muduri Selim Eskinazi, "2020 yilinda, misterilerimizve tim
elektrikli arag kullanicilariigin 3 adet 350 kilovatlk Turkiye'nin en hizli sarjistasyonu da dahil olmak tizere 7,8 milyon TL tutarinda yatirim so-
nucunda Ulke ¢apinda 100 adet sarj istasyonunun kurulumunu tamamladik." agiklamasinda bulundu. Porsche Tiirkiye, yil sonuna ka dar yati-

rim miktanni 10 milyon TL'ye, sarj istasyonu sayisiniise 190 adede ¢ikarmayi hedefliyor.
Cevre ve Sehircilik Bakani Murat Kurum, Kanal istanbul imar planlarinin onaylandigini duyurdu.

Uluslararasi Tahil Konseyi (IGC) 2021/22 sezonunda rekor diizeyde kiiresel tahil iiretimi 6ngoriiyor. Kiresel tahil Gretiminin 2021/22 sezo-
nunda 2,29 milyar tona gikacagini tahmin eden IGC, daha biiyiik arzin daha yiiksek tiiketim tarafindan tamamen dengelenecegini de 6ngoru-
stine ekliyor. IGC Kiiresel bugday tiretiminin bir dnceki sezona goére %2,1 artarak 790 milyon ton ve kiiresel misir Gretiminin %4 ,7 artigla 1,19

milyar ton olacagini tahmin ediyor.

Kiiresel riizgar enerjisi kapasitesi 5 yil boyunca yillik ortalama 94 gigavat (GW) artacak. Kiiresel Riizgar Enerjisi Konseyi (GWEC) tarafindan
hazirlanan "Kiresel Rizgar Raporu 2021" raporuna gore, 2020 yilinda toplam 93 GW riizgar enerjisi santrali devreye alindi ve kiresel riizgar
enerjisinde kurulu glic 743 GW’a ulasth. Raporda aynca, kiiresel riizgar enerjisi kurulu giicline gelecek 5 yil iginde 469 GW ilave kapasitenin

eklenmesi beklendigine isaret edildi.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234
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