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I Guindem

Cin’de salgin kaygilari ve jeopolitik belirsizlikler risk istahini sinirliyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii karigik bir seyirle tamamladi. Makroekonomik veri takviminin
bos oldugu din riskli varliklarda ayrisan performanslar gézlendi. Jeopolitik belirsizliklere ek olarak
Cin’de artan COVID-19 vaka sayilarini sinirlamak (izere uygulanan kisitlama tedbirleri ve Japon
Merkez Bankasi’'nin (BoJ) tahvil piyasalarina midahale edecegi agiklamasi glindem maddeleri
olarak 6ne ¢ikti. Rusya ve Ukrayna arasindaki sicak catisma siirerken, Avrupa'nin rubleyle 6demeyi
reddetmesi halinde Rus dogal gazini licretsiz temin etmeyeceklerini bildirdi. Cin’deki kisitlamalar
enerji fiyatlarinda gerilemeye yol agarken, tahvil faizlerinde yiikselis BoJ agiklamasi sonrasi yerini
gerilemeye birakti. Bu dinamiklerle diin Brent tipi ham petrolin varil fiyat %6,8 dustsle 112,5
dolardan kapanirken, Avrupa igin referans olan dogal gazin (TTF) fiyatt %3,2 yikseldi. ABD 2 yillik
tahvilinin faizi 5 baz puan artisla %2,34’e yiikselirken, 10 yillik tahvilin faizi 2 baz puan gerileyerek
%2,47’ye indi. Altin fiyatlari %1,7 gerilerken, dolar karisik bir seyir izledi. Dolar endeksindeki
ylukselise karsin gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger kazandi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi diini yataya yakin tamamlarken, gelismis Glke

borsalarindaki kazanglarla MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,4 yiikselis kaydedildi.

Tiirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi. Makroekonomik giindem
sakinken, Turk finansal varliklarin bazilarinda toparlanma siirdii. Tahvil faizleri ve Ulke risk primi
gerilerken, TL dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger kazandi. Borsa istanbul 100
ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %0,1 ve %0,5 geriledi. Cumhurbagkanhgl Kabinesi toplantisi
ardindan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan Katma Deger Vergisi (KDV) oranlarinda degisiklikler

iceren dizenlemeleri agikladi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle baglangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da
makroekonomik veri ve haber akisi sakinken, riskli varliklarda Cin’deki ylksek vaka sayilarinin ve
kisitlamalarin yol agtigi zayif risk istahi siriyor. Giin iginde jeopolitik glindem agisindan Rusya-
Ukrayna arasinda Turkiye’de vyapilacak diplomatik gorismeler takip edilecek. Kiresel

makroekonomik veri takviminde ise ABD Mart ay1 Conference Board tiiketici gliven endeksi ve Ocak
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ay! CaseShiller konut fiyat endeksi bulunuyor. Yurtiginde giindem sakinken Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve

ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi dustunultyor.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan basta bazi temel mallarda olmak iizere bir dizi KDV degisikligini agikladi. Buna goére, bazi
temel ihtiyag maddelerinde KDV orani %18den %8’e dusurilirken, yeme-igme sektériinde KDV orani %18den %8’e indirildi.
Konutlarin net alaninin 150 metrekareye kadar olan kismi igin KDV orani %8, 150 metrekarenin tizerindeki konutlarda, bu siniri asan
kisim i¢in %18 olarak belirlendi. Ancak, 6306 sayili Afet Riski Altindaki Alanlarin Doénustirilmesi Hakkinda Kanun kapsaminda
doénlisim projeleri gergevesinde yapilan konutlarin net alani 150 metrekareye kadar olan kismi igin KDV orani %1, 150 metrekarenin
tizerindeki konutlarda, bu siniri asan kisim i¢in %18 olarak uygulanacak. Boylece 6306 sayili Kanun kapsaminda donlsiime tabi tutulan
konutlardan 150 metrekareye kadar olan kismi igin %1 KDV uygulamasi devam edecek. Arsa ve arazi teslimlerindeki KDV orani da
%18'den yiizde 8'e indirilirken, sertifikali tohum ve fidanlarin tamami %1 KDV'ye tabi tutulacak. Ote yandan, oto galericilerin yaptigi

ikinci el satislar ile yat, tekne, gezinti gemileri satisinda %1 olan KDV %18’e yiikseltildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Cumhurbagskani Recep Tayyip Erdogan, yiiksek hizli sarj istasyonlarinin yayginlastiriimasi konusunda yeni adimlar atildigini
duyurdu. Cumhurbaskani Erdogan, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi vasitasiyla 81 ilin tamaminda 1.500’den fazla yiiksek hizh sarj
istasyonu kurulmasina yonelik ¢alismalara 300 milyon TL destek saglandigini ve amaglarinin bir yil icinde tlkede yaygin bir ylksek hizli

sarj alt yapisi saglamak oldugunu belirtti.

Toprak Mahsulleri Ofisi (TMO), bugday satig fiyatini %22 oraninda artirdi. 25 Mart 2022 tarihinden itibaren gegerli olan satis fiyat
listesini glincelleyen TMO, anlasmali oldugu un sanayicilerine 2.650 TL'den sattigi ekmeklik bugdayin ton fiyatina %21-22 zam yaparak

3.210 TLile 3.250 TL araligina yikseltti.

Tiirk-is gida enflasyonu Mart ayinda yillik %76,4’e hizlandi. Calismaya gére Mart ayi itibariyle yoksulluk siniri 16.052 TL, aglik sinirt ise
4.928 TL seviyesinde hesaplandi. Uriin gruplari bazinda bakildiginda, son 1 ayda aygicegi yagi fiyatinda %40, dana eti fiyatinda %25,

makarna fiyatinda ise %10 oraninda artis tespit edildi. Seker fiyatlarinda son 1 ayda %70 oraninda gergeklesen fiyat artisi dikkat cekti.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



