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Finansal piyasalarda risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kuresel riskli varliklarda diin ayrisan performanslar gozlendi. Makroekonomik veriler karisik bir

Giinliik Degisimler

tablo ¢izerken, riskli varliklarda kisa bir slredir gézlenen toparlanma finansal sisteme iliskin
diizenlemelerin sikilasacagina yonelik haberlerle hiz kesti. ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) Dolar/TL BiST 100
denetimden sorumlu Bagkan Yardimcisi Michael Barr, Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) DI A 01% LY 3Th

Bagkani Martin Gruenberg ile ABD Hazine Bakanligi Mistesari Nellie Liang diin ABD Senatosu

TR2Y TR 10Y
Bankacilik Komitesi’'ne bankalarda yasanan sorunlara iliskin yaptiklari sunumlarda sektor 215 ¥ T2bp 117 ¥ -89bp
kurallarinda énemli revizyonlar yapilmasi gerektigini vurguladilar. Fed Baskan Yardimcisi Barr, 100

DXY MSCI Diinya
milyar dolardan fazla varliga sahip bankalar igin sermaye ve likidite standartlarini gliglendirme Y

1024 ¥ -0.4% 2,705 A 0.1%

ihtiyaci oldugunu soyledi. Ayrica Fed’in stres testlerinin kapsaminin ¢ok sayida yayilma riski
senaryosunu kapsayacak sekilde genisletilmesi, blylk bankalar igin “uzun vadeli tahvil Altin (ons, $) ABD 10Y
yukimlilugu” teklif edilmesi, bankalarin direncini artiracak sekilde likidite kurallarinda 19 A 0% 357 A 4bp
degisikliklerin degerlendirilmesi ve 100 milyar dolar Uzeri varliga sahip bankalarin sermaye Brent (vari, §) Karbon (ton, €
yeterliligine dikkat edilmesi gibi adimlar glindeme getirildi. St. Louis Fed Baskani James Bullard 787 A 07% 893 A 22%
finansal stresi dogru makro ihtiyati tedbirlerle, enflasyonist baskiyi ise yerinde para politikasi
adimlariyla ¢ézmek gerektigini belirterek bankacilik kaynakh sorunlara ve enflasyona farkl Not: Veriler bir dnceki islem giini kapanislarini

o baz almaktadir.
yaklasimlar gerektiginin altini ¢izdi. Son giinlerde bankacilik sistemine giiven artsa da, diin

Fransa’da aralarinda Societe Generale ve BNP Paribas’in da bulundugu bankalara yonelik yiritilen
vergi sorusturmasina dair haber akisi 6n plana ¢ikti. ABD’de Mart ayinda tiiketici gliveni beklentileri
asarken, Ocak ayinda konut fiyat artis hizinda yavaslama sirdi. Basinda ¢ikan haberlere gore,
Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve miittefikleri iiyelerinin Pazartesi giinii yapilacak
toplantida mevcut Uretim politikasinda bir degisiklik yapmayacagi belirtilirken, kiresel petrol
arzinda Irak merkezli gelismeler ham petrol fiyatlarinda oynakliga yol agti. Bu ortamda diin ABD 10
yillik tahvil faizi 4 baz puan artarak %3,57’ye gelirken, altinin ons fiyatt %0,9 yikseldi. Almanya 10
yillik tahvil faizi ise 6 baz puan yikselisle %2,28’e ¢ikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %0,7 artigla glinii tamamlarken MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,1
yukselis oldu. Dolar endeksi %0,4 deger kaybederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
ortalamada %0,5 deger kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyati %0,7 artarken, Avrupa igin

referans dogal gaz fiyatinda %0,6 yiikselis yasandi.

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yurtigi finansal varliklara yoénelik risk istahinin kiriigan seyri diin de devam etti. TCMB 91. Olagan Genel Kurul toplantisini
gerceklestirirken, 2022 yili yillik faaliyet raporunu yayimladi. Genel Kurul’da yaptigi konusmada TCMB Baskani Sahap Kavcioglu
fiyatlama davranislarinda ve enflasyon beklentilerinde iyilesmeyle enflasyonda kalici diisiisiin saglanacagini soyledi. Makroekonomik
glindemin sakin oldugu diin Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endekslerinde %3,7 diisiis yasandi. Giin iginde dalgal bir seyir izleyen
TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,3 deger kaybetti. Ote yandan, kisa vadeli tahvil faizleri diiserken, lke risk primi

hafif yiikseldi.

Yeni giine kiiresel risk istahi pozitif bir baslangi¢ yapti. Asya’da teknoloji sirketlerine yonelik pozitif haber akisi ve Avustralya’da
beklentilerin altinda kalan enflasyon verileri ile riskli varliklarda toparlanma goézleniyor. Giin iginde diinyada ve yurtiginde

makroekonomik veri akisi sakinken, kiiresel finansal sisteme yonelik haber akisinin takip edilecegi distintluyor.

ABD’de Mart ay: tiiketici giiven endeksi beklentilerin lizerinde gelirken, diger veriler karigik bir tablo ¢izdi. Subat ayinda 103,4 olan
Conference Board tiiketici gliven endeksi Mart’ta 101,0 olacagi tahminlerini asarak 104,2’ye yiikseldi. Ayni donemde Richmond Fed
imalat sanayi aktivite endeksi -16,0’dan -5’e toparlanirken, Dallas Fed hizmet sektorii aktivite endeksi -9,3’ten -18,0’a geriledi. Ulkede
Ocak ay1 S&P Case-Shiller konut fiyat endeksi aylik bazda %0,5 olan beklentilerin hafif altinda %0,4 gerilerken, konut fiyatlarinda yillik
artis hizi %4,6’dan %2,6’ya indi.

Avrupa'da Parlamento, Konsey ve Komisyon korumaa ticaret politikalarina karsi misilleme araci konusunda uzlasti. AB disindaki
bir Glkenin bir AB Uyesine ticareti sinirlayici bir diizenleme yapmasi ya da bu konuda bir tehditte bulunmasi durumunda, Birlik'in tepki

vermesine imkan taniyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Resmi Gazete'de yayimlanan teblig ile ithal cep telefonlarinin birim giimriik kiymetini 200 dolardan 350 dolara ¢ikaran diizenleme

yiirtrliikten kaldirildi. 28 Subat’ta yayimlanan ilk teblig 30 Mart’ta yirirlige girecekti.

Avrupa Birligi kurumlari, elektrikli otomobillere daha fazla sarj istasyonu kurulmasi konusunda uzlagti. Buna goére, araba ve
kamyonlar igin alternatif yakitlara yonelik altyapinin konuslandiriimasi konusunda Ulkelere zorunlu hedefler getirilecek. Ana yollarda
2026'ya kadar elektrikli arabalar igin 400 kilovatsaat (kWh) ¢ikisa sahip sarj istasyonlarinin her 60 kilometrede bir konuslandiriimasi
gerekecek. Bu sarj istasyonlarindaki gii¢ ¢ikisinin 2028 yilina kadar 600 kilovatsaate ¢ikmasi gerekecek. Ana yollarin yarisinda 2028'e
kadar her 120 kilometrede bir kamyon ve otobuslere yonelik elektrikli sarj istasyonu yer alacak. Bu istasyonlarin gikis gici 1.400 kWh

ila 2.800 kWh arasinda olacak. Ayrica, 2031’e kadar en az her 200 kilometrede bir hidrojen yakit ikmal istasyonu kurulacak.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi, Irak Merkezi Hiikiimeti’ne karsi olan tahkim davasi hakkinda agiklama yapti. Tahkim davasinda
hakem heyetinin, Irak’in bes talebinden dordiini reddettigini ifade eden agiklama, Turkiye’nin taleplerinin blyilk bir ¢ogunlugunu

kabul ederek Irak Merkezi Hikiimeti’nin Tirkiye'ye tazminat 6demesine hilkmettigini belirtti.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



