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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin dalgal bir seyir izledi. Makroekonomik veri
akigi sakinken, riskli varliklarda karisik bir seyir gozleniyor. Sirket karlari diin
Avrupa borsalarinin pek ¢ogunu desteklese de kiresel toparlanmanin piyasa
fiyatlamalarina girmis olmasi ve yeni tema eksikligi ABD borsalari basta olmak
lizere baz finansal varlikarda satis baskisina neden oldu. ABD Merkez Bankasi
(Fed) Federal Agik Piyasa islemleri Komitesi (FOMC) toplantisinda ekonomik
gorinime yonelik degerendirmesinde bir miktar iyilesmeye gitse de
“destekleri ¢ekmek icin erken” mesajini yineledi. Destekleyici durusun uzun
stire korunacagl mesaji tahvil faizlerini geriletirken, kiresel 6lcekte dolan za-
yiflath. Altin fiyatlari ve ham petrol fiyatlari zayif dolar ve destekleyici durusun

korunacagl mesajlariyla yikseldi.

Tiirk finansal varliklar karisik performanslar ortaya koydu. Yurtiginde veri akigi
sakinken, giiniin ilk yarisindaki kuresel egilimlerle Turk finansal varliklarda ay-
risma gdzlendi. Borsa istanbul 100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %0,4 ve %0,6
disls yasanirken, Ulke risk primi ve tahvil faizleri kayda deger degisim goster-
medi. Ancak TL, giini dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,2 deger

kazanciyla tamamladi.

Yeni giine kiiresel piyasal ar diinden kalan egilimlerle basladi. Makroekonomik
veri akisi sakinken, diinkd egilimler finansal piyasalarda riskli varliklarin karigik
bir seyir izlemesine yol agiyor. ABD vadeli endeksleri teknoloji sirketleri Apple
ve Facebook’un beklentileri asan finansal sonuglariyla pozitif tarafta seyreder-
ken, dolar endeksinin Fed’in glivercin mesajlari sonrasi 9 haftanin en disiik se-
viyesine geldigi goriliyor. Gunin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler,
salgin ve asilama ile ilgili haberlere ek olarak ABD 2021 ilk ¢ceyrek 6éncl blyi-
mesi, Nisan ay1 Euro Bolgesi ekonomik gliven endeksi ile Almanya enflasyon ve
isglicli piyasasi verileri takip edilecek. Yurticinde TCMB 2021 Il. Enflasyon Rapo-
ru’nu, TUIK Nisan ayi ekonomik giiven endeksini yayinlayacak. TCMB’nin enflas-
yon tahminlerinde yapacagl glincelleme ve 6nlimiizdeki donem para politikasi
durusuna yonelik mesajlari izlenecekken, Tirk finansal varliklarin seyri agisin-
dan raporla verilecek mesajlarin yaninda kiresel egilimlerin ve ekonomi disi

gelismelere yonelik haber akisinin belireyici olabilecegi éngoruluyor.
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29-Nis  TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Nisan
TCMB, Enflasyon Raporu Il
Japonya, Tatil

TUIK, Dis ticaret istatistikleri, Mart
TUIK, Turizm istatistikleri, 121
KTB, Siniristatistikleri, Mart

Cin, imalat PMI, Nisan

ABD, PCE fiyat endeksi, Mart
TUIK, Enflasyon, Nisan

iSO, imalat PMI, Nisan

ingiltere, Tatil

Japonya, Tatil

Almanya, imalat PMI, Nisan

ABD, imalat PMI, Nisan

30-Nis

3-May

Hisse Senetleri Seviye Gﬁ:‘. ":ik AY_"!‘ Y'I Somin_a
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 1,386 -0.4% -0.7% -6.1%
BiST-30 1,450 -0.6% 1.2% -11.4%
XUSIN 2,576 -1.2% -0.3% 10.1%
XBANK 1,090 0.3% 0.8% -30.0%
. Giinliik Aylik Yil Sonuna
SSHve Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 8.1945 -0.5% -0.6% 10.3%
Euro/TL 9.9426 0.1% 2.8% 9.5%
Sepet Kur* 9.0686 -0.2% 1.1% 9.9%
Euro/Dolar 1.2123 0.3% 3.4% -0.7%
Dolar/JPY 108.59 -0.1% -1.9% 5.2%
DXY 90.6090 -0.3% -2.5% 0.7%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.08% 18.08%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.59% 18.60%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.85% 6.85%
ABD - 10 yilhk tahvil 1.62% 1.62%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.07 3.36%
16 Ocak 2023 5.500% 101.38 4.65%
23 Ocak 2025 6.000% 101.00 5.70%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Ginlik Aylik
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1781.3 0.3% 4.4% -6.1%
Reuters/Jefferies CRB* 212.6 0.1% 8.4% 19.4%
Brent (Dolar/varil) 67.3 1.3% 6.1% 29.9%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.0 1.8% 11.5% 15.2%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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ABD Merkez Bankasi ekonomik goriiniime yonelik degerlendirmesinde bir miktar iyilesmeye gitse de destekleri gekmek igin erken mesajini
yineledi. FOMC toplantisinda Fed beklentilere paralel olarak federal fonlama faizini degistirmeyerek oy birligi ile %0,00-0,25 araliginda sabit
birakti. Ayrica 80 milyar dolar hazine tahvili ve 40 milyar dolar tutarindaki ipotekli konut kredilerine dayali menkul kiymetler olmak tzere en
az 120 milyar dolar seviyesindeki varlik alim programini aynen devam ettirecegini acikladi. Agiklamada Fed, asilama ve gii¢cli desteklerin etki-
siyle ekonomik aktivitenin ve istihdamin giliclendigini vurgulayarak gériinime dair degerlendirmesini iyilestirdi. Ancak salgini n seyrinin ekono-
mik gorinim agisindan 6nemini korudugunu hatirlatirken, saglik krizinin ekonomik gériintim igin riskler olusturdugunu ifade etti. Ayni zaman-
da Fed enflasyondaki yikselisin blylik oranda gegici faktérleri yansittigini ve hedeflerde 6nemli bir ilerleme saglanana kadar varlik alimlarina
devam edilecegini yineledi. Karar sonrasindaki basin toplantisinda Fed Baskani Jerome Powell s6zli yonlendirmeleriyle ekonomiyi destekle-
meye devam edeceklerini ve Fed’in elindeki tim araglari kullanmakta kararli oldugunu yineledi. Powell finansal kosullarin destekleyici kalma-

ya devam ettigini ifade ederken, parasal destekleri cekmeye yonelik herhangi bir isaret vermedi.

ABD Baskani Joe Biden, 1,8 trilyon dolarlik aile yardim paketi planini agikladi. Paket kapsaminda egitim ve ¢ocuk bakimi igin on yil boyuncal
trilyon dolarlik yeni harcama yapilmasinin yani sira orta ve dusik gelidi ailelere yonelik 800 milyar dolarlik vergi indirimi yapilmasi 6ngorali-

yor.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Akbank (AKBNK) — ilk geyrek finansal sonuclarini agikladi. Banka séz konusu dénemde 2 milyar 27 milyon TL net kar elde ettigini acikladi. Kar

rakami bir énceki yilin ayni ddnemine gore %55 bllyimeye isaret ediyor.
CicekSepeti, yatirimcilari Amazon ve Hummingbird’iin azinlik hisselerini geri satin alarak tamamiyla bir Tiirk sirketine doniistii.

Kiiresel yari iletken krizinin olumsuz etkileri otomotiv firmalarinin yani sira Apple ve Samsung gibi teknoloji sirketlerine d e yansiyor. Hon-
da ve BMW'nin de lrretim kesintileri agikladig gectigimiz glinlerde Honda hem 2021 yili gelir ongorilerini agagl yonlu gincellerken, sikntinin
onumuzdeki yila kadar sarkmasini bekledigini ifade etti. Apple Ipad ve Mac’lerde girdi tedarik zorluklari nedeniyle yasanacak sikintinin tGgiincu
ceyrekte 3 ila 4 milyar dolar gelir kaybi yaratabilecegini agikladi. Samsung da parca tedarikinde yasadiklari zorluklann Ugl nci ¢eyrek bilanco-

sunda olumsuz etkide bulunmasini beklediklerini agikladi.

Kereste ve tomruk fiyatlarinda %100’iin lizerinde artig goruldii. Diinya Gazetesi’nin haberine gére, son 3 haftada birinci sinif gam kerestenin
metrekip fiyat 3.500 liradan 5.000 liraya yiikselirken, uluslararasi kereste fiyatlari ise 7 aylik yiikselisini siirdlirerek metrekipi 500 dolardan
1372 dolar seviyesine ulasti. Yiikselen kereste fiyatlanyla ilgili konusan Tiirkiye Orman Uriinleri Sanayicileri ve isadamlari Dernegi (TORID) Bas-
kani Goksel Korkmaz, pandemi nedeniyle 2020 yilinda kiiresel dlgekte Uretimde duraksamalar ve kapasite kullaniminda azalmalari n kerestede

arz talep dengesizligi yaratti§ini bunun da fiyatlara yansidigini kaydetti.

Mini Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari (Mini YEKA) yarismalarinin liglincii giiniinde 80 megavat (MW) kapasite tahsisi yapildi. Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakanligi tarafindan diizenlenen 5 yarismadan 2’sini Erciyes Anadolu Holdingistiraklerinden Giin Giines ve 2’sini Naturel Ener-
ji istiraklerinden Margln Enerji kazandi. Yarismalar kapsaminda verilen en dustik fiyat teklifi Antalya-3 bélgesi icin verilen kilovatsaat basina

18,5 kurus oldu. Yarismalarin dérdinci giiniinde 50 MW kapasite tahsisi yapilacak.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii ve miittefikleri (OPEC+) iiretim kesintilerini hafifletme kararini uygulayacak. 16. Bakanlar Toplantisi ardin-
dan yaptiklari agiklamada, 6nimizdeki tg aylik donemde Uretimi asamali olarak artirma yolunda 15. Bakanlar Toplantisi’nda verilen karann
yururlikte oldugu duyuruldu. OPEC+, 15. Bakanlar Toplantisi'nda, Uye Ulkelerin toplam gilinlik Gretimlerini Mayis ve Haziran aylarinda 350

bin, Temmuzda ise 441 bin varil artirarak Uretim kesintilerini hafifletme karari almisti.
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TCMB Faiz Koridoru 22%
30%
25% 9 20%
20%
18%
15%
10% 16%
5%
14%
0% Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
o -] o o N N ~N ~ 0 0 © a o [} ()] o O (=] o -
a::ga::gn::ga::sn::gn
AS L2 AL FZSsSL2I3sLEFs LR 1Yillik 2 villik 3 Villik 5 Yillik 10 Vil
====Bor¢lanma ====Bor¢Verme ====PolitikaFaizi =====AOFM e Diin  ==—=Onceki Giin ====1Hafta Once ——1AyOnce ——2020 Sonu
GOU Para Birimleri / USD Hisse Endeksleri
31/12/2019 =100 3,000
160
2,500
2,000
1,500
1,000
e e 50 M—m—"— "7 77— 77—
2 8 3 %8 R R R R 8 8 8 ] "R R” 7 ¥ s f 333 9 % 8 3 % R I8 A
S g 2 AN
§ 8§ 12§ § 5 3T EE LS E 2 § §§ 52 8855532 88 ¢
e——TRY ~——ZAR ——BRL ——RUB INN  ——IND —XU100 ——XU030 ——XBANK ——XUSIN
Tirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi 105 Dolar Endeksi ve 10 Yillik ABD Hazine Tahvil Faizi 25
700 baz puan R
100 3.0%
600
2.5%
95
500
2.0%
400 90
1.5%
300 85
1.0%
200
80 0.5%
100
" 0.0%
o7 "7 """ ® ®* ® ® @ 9 8§ g 2 2 g g =
T8 I I ¥YII T2 T 33 I LIIIRKRRIAER s £ E E 8§ £ E T 8§ £ E ET 3§ 2
g;:g&ég;:gzég;;ﬁﬁég; o Z g c Z g S Z2 g o 2
2z 2z 2z z e DXY Endeksi (sol eksen) e ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (sag eksen)
MSCI Hisse Endeksleri Kiiresel Gésterge Faizler
130 ABD dolari cinsinden, 31/12/2019 = 100 3.0%
120 M.
110 2.0% NN
SN

100
f

90 1.0%
o | L.__\

70
0.0% T T T T
60
50 . . . . . . . ' Y N ——
a [=] o o [=] (=] o -
® % @ E 'é‘n 2 Y % -1.0%
< [ z T < w < o 2017 2018 2019 2020 2021
== MSCI - Diinya ~ ====MSC| - GOU  =====MSCI - Tiirkiye | ibor - 3 Aylik Libor - 6 Aylilk  ====Euribor - 3 Aylik Euribor - 6 Ayhk
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirim bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi birislem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirirm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma goésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hichir beyan yapilmamistir. Bu rapor sé6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif igin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhig hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele r ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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