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Kiiresel piyasalarda biiyiime kaygilarinin 6ne ¢ikmasiyla risk istahi zayif seyrediyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diini zayif tamamladi. Makroekonomik veri akisi ekonomik
aktivitedeki ivme kaybina isaret ederken, riskli varliklarda satis baskisi 6ne ¢ikti. ABD’de Haziran ayi
Conference Board tiiketici giiven endeksi beklentilerin altinda kalirken, bolgesel aktivite endeksleri
zayiflamayi teyit etti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi ve New York Fed Baskani John Williams para
politikasi faizlerinin bu yil sonunda %3-3,5, orta vadede ise %3,5-%4,5 seviyelerine yikselmesi
gerektigi gorusini dile getirdi. Bununla birlikte, Williams Temmuz toplantisinda 50 ve 75 baz
puanlik artirim segeneklerinin masada oldugunu belirtirken, ABD ekonomisinin resesyona girmesini
beklemedigini soyledi. Benzer sekilde San Francisco Fed Baskani Mary Daly, biylimenin %2'nin
altina gelebilecegini, ancak negatif bolgeye geg¢mesini beklemedigini belirtti. Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde Pandemi Acil Varlik Ahm Programi (PEPP) kapsamindaki
menkul kiymetlere yeniden yatirnmin ulkelerin tahvil faizleri arasindaki farkin normallesmesine
katki yapmaya baslayacagini sdyledi. ispanya’da yapilan NATO Zirvesi'nde Tiirkiye, isve¢ ve
Finlandiya arasinda NATO'nun, misterek savunma ve glvenligin bolinmezligi ilkeleriyle ortak
degerlere dayali bir ittifak olduguna isaret edilen muhtirayl imzaladi. G-7 tlkeleri ise Rusya-Ukrayna
savasl nedeniyle agir ve acil ekonomik maliyetler getirme s6zi verirken, belirli bir fiyatin Gzerinde
satilan Rus petroliiniin tasinmasina yasak getirilmesini arastiracaklarini duyurdu. Ote yandan,
jeopolitik kaygilarla ylkselen ham petrol fiyatlari enflasyonist kaygilari artirarak gelismis
ekonomilerde resesyon endiseleri ile birlikte riskten kagisa yol ac¢ti. Brent tipi ham petroliin varil
fiyatt %2,5 yikselisle glini tamamladi. ABD 2 yillik tahvil faizi %3,12’de yatay kalirken, 10 yilhk
tahvil faizi 1 baz puan artigla %3,21’e yiikseldi. Dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda giglendi. MSCI gelismekte olan ekonomiler
hisse senedi endeksi %0,2 yikselisle kapansa da MSCI diinya hisse senedi endeksinde %1,5 diists

yasandi.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi
Almanya TUFE (aylik degisim) Haziran %0,4 %1,1
ABD GSYH Biiyiimesi (ceyreklik) 1¢22 %7,1 -%1,5

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Tiirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu zayif bir seyir izledi. Makroekonomik veri takviminde 6nemli bir veri bulunmazken,
Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati TBMM Genel Kurulu’ndaki 2022 Yili Merkezi Yonetim Biitce Kanunu ile Bagh Cetvellerinde
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Teklifi'nin gérismelerinde konustu. Bakan Nebati enflasyonun hem Tirkiye'nin hem de dinyanin
blylk bir derdi oldugunu ve yasanan gelismelerin bltcede revizyona neden oldugunu belirtti. Mali disiplinden taviz verilmeyecegini
belirten Bakan Nebati basina yaptigi aciklamada ise Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) aldig kararlarin gegici
oldugunu soyledi. Fitch Tirk bankacilik sektériinde sermayenin zayif lira, aktif kalitesi baskisi, makro ve finansal riskler
diistiniildiiglinde ancak yeterli oldugunu belirtti. Kiiresel egilimlerle uyumlu olarak diin Borsa istanbul 100 ve 30 gésterge endeksleri

sirasiyla %1,5 ve %1,7 geriledi. Ulke risk primi yiikselirken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,5 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalarda risk istahi, diinden kalan egilimle zayif bir baslangi¢ yapti. Bu sabah makroekonomik veri takvimi
sakinken, jeopolitik belirsizlikler ve resesyon kaygilari riskli varliklarda satis baskisina yol agiyor. Giin iginde jeopolitik gelismelere dair
haberlere ek olarak Euro Bolgesi Haziran ayi ekonomik giiven endeksleri ve Almanya Haziran ayi tiketici enflasyonu 6n sonuglari
aciklanacak. Yurticinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Mayis ayi sonuglarini, TUIK Haziran ayi genel ekonomik
glven endeksini yayinlayacak. Tirk finansal varliklarin seyri agisindan ise kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber

akisinin 6nemli olabilecegi dustniliyor.

ABD’de Haziran ayi1 Conference Board tiiketici giiven endeksi beklentilerin altinda kalirken, bolgesel aktivite endeksleri zayiflamayi
teyit etti. Mayis ayinda 103,2 olan Conference Board tiiketici gliven endeksi Haziran’da 100,4 olan tahminlerin altina 98,7 seviyesine
geriledi. Ayni donemde Richmond Fed bilesik aktivite endeksi -9’dan -11’e, Teksas hizmet sektorl goriiniim endeksi 1,5’ten -12,4’e

dusti. Dallas Fed hizmet sektori aktivite endeksi ise 6,3’ten 9,4’e toparlandi.

iklim Surasr’nda alinan kararlar agikland.. iklim Surasi’nda, 3 ay siiren
yogun calismalar sonucu iklim degisikligiyle miicadelede 2053 net sifir
emisyon ve yesil kalkinma hedefleri dogrultusunda 217 yeni karar
alindi. iklim Uyumlu Sehirler, iklim Dostu Tarim, Kuraklik Eylem Plani,
Cevreci ve Temiz Ulasim Agi, Yesil Enerji, Yesil Ekonomi ve iklim Egiti-

mi, alinan kararlarin 6nemli basliklari.

G7 Liderler Zirvesi sonucunda iklim Kuliibii ve sinir 6tesi fosil yakit
finansmanina “istisna” bagliklari 6n planda. Liderler, Paris Anlagsma-
si’nin etkin bir sekilde uygulanabilmesini destekleyebilmek amaciyla

2022 yili sonuna kadar iklim Kuliibi kurmaya karar verdi. iklim Kuliibi ®

emisyon azaltim ve karbon piyasalari hakkinda tecriibe paylasimi,
sanayinin karbonsuzlasmasini hizlandirma ve bu amagla uluslararasi
isbirliklerini gliclendirme ve cesaretlendirmeyi amagliyor. G7 Liderleri, yiiksek miktarda karbon salan ekonomileri ve G20 tyekrini ise
tartismalari zenginlestirmeye ve goris alisverisinde bulunmaya davet ediyor. Liderler Zirvesinde 6n planda olan diger konu ise G7
tlkelerinin sinir 6tesi fosil yakit projelerinin finansmanini 2022 yili sonunda durduracaklarina iliskin Mayis ayinda aldiklari kararda bir
istisna taniyip tanimayacaklari izerinden izleniyordu. Yayinlanan agiklamada bu taahhiite bir istisna getirildi. Agiklamada istisnai
durumlarda kuresel 1sinmaya iliskin 1,5 derecelik hedefle uyumlu sekilde her tlke igin belirlenmis limitlerde kalmak sartiylayeni sinir-
otesi finansman saglanabilecek. Mayis ayina gore iklim kriziyle miicadele arzusunda bir gerileme olarak yorumlanan kararin gerekge-

sinde Rus enerjisine olan bagimhligin daha hizli azaltilabilmesi igin dogal gaza yatirim yapilmasi gerektigi belirtiliyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



