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Kiiresel piyasalarda risk istahi diin bir miktar toparlandi. Makroekonomik veri 29-Tem TUIK, Sanayi ve hizmetistatistikleri, 2020
. , . TUIK, Ekonomik gliven endeksi, Temmuz
akigi sakinken, ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) varlikalimlanni erken bir safhada ABD, GSYH biiyimesi, 2¢21

30-Tem TUIK, Disticaret, Hazran

TUIK, Turizm istatistikleri, 2G21
yandinlan haberde Gin hiikiimeti piyasalarda tansiyonu disiirmek lizere banka KTB, Sinir giris istatistikleri, Haziran
Almanya, GSYH biytumesi, 2G21
ABD, PCE fiyat endeksi, Haziran
dolarik altyapi tasansinin tartisma ve oylama asamasina gecilmesi igin gerekli 2-Agu Kiresel imalat PMI, Temmuz
3-Agu  TUIK, Enflasyon, Temmuz
4-Agu TCMB, Reel efektif doviz kuru, Temmuz

izerinde gelir ve kar artigina isaret ederken, hisse senetlerindeki agg yénli Kiresel Hizmet PMI, Temmuz
Euro Bolgesi, Perakende satislar, Haziran

azaltmayacagnin altini gizdi. Basinda yer alan ve konuya yakin kaynaklara da-

yoneticileriyle goristi. ABD Senatosu, Baskan Joe Biden'in 6nerdigi 1,2 trilyon

usul oylamasini tamamladi. Ayrica diin agiklanan sirket bilangolan beklentilerin

baskiyi sinirladi. Bu ortamda MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi en-

deksi diin %1,3 artarak toparlanma kaydederken, MSCI diinya hisse senedi en-

deksinde yataya yakin bir kapanis gergeklesti. ABD 10 yillik faizi %1,24’te sabit : . : Giinliik Ayllk Yl Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye Degisim Degisim D
kalirken, dolar hem diger gelismis ekonomilerin hem de gelismekte olan ekono- BIST.100 1361 0.1% 0% 7 o%
milerin para birimleri karsisinda hafif geriledi. Altin ve ham petrol fiyatlan diini BiST-30 1,460 0.0% -3.5% -10.8%
XUSIN 2,473 0.4% 0.2% 5.7%
sinirh yikseligsle tamamladi. XBANK 1175 0.4% 20% 24.6%
L. e . i . Giinlik Ayhk Yil Sonuna Gore
Yurtici piyasal ar diinii kiiresel egilimlerle uyumlu tamamladi. Makroekonomik Seviye Degisim Degisim Degisim
- 9 . 0, 0,
veri ve haber akisi gorece sakinken, Turk finansal varliklar diger gelismekte olan Dolar/TL 8.5488 0-1% 18% 15.0%
Euro/TL 10.1301 0.1% -1.9% 11.5%
ekonomilerle uyumlu seyretti. Borsa istanbul 100 gésterge endeksi %0,1 yiikse- Sepet Kur* 9.3433 0.0% -1.8% 13.3%
Euro/Dolar 1.1842 0.2% -0.1% -3.0%
lirken, gosterge 30 endekste yata akin bir seyir gozlendi. TL, dolar ve euro
'8 & yatayay vire ’ Dolar/IPY 109.90 0.1% -1.1% 6.5%
esit agirhkl sepet kur karsisinda énemli bir degisim géstermezken, tlke risk pri- DXY 92.32 -0.1% -03% 2.7%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

mi ve TL cinsi uzun vadeli faizlerde sinirli diistis yasandi.

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle baslangi¢c yapti. Bu sabah

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.73% 18.73%

Asya’da veri akisi sinirliyken, salgn ve jeopolitik gelismelere dair kaygilar bir TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.71% 17.71%

TR - Eurobond (10 Yillik) 6.31% 6.30%

miktar geri planda kaliyor. Riskli varliklar ise diinkii dinamiklerle toparlaniyor. ABD - 10 yillik tahvil 126% 123%
Ginin iledeyen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgin ve asilama ile ilgili ha-

.. . - . KB E: I iri

berlere ek olarak Euro Bolgesi Temmuz ayr ekonomik gliven endeksi ve ABD ISKEEUroRoRdIaN et

0 0
2021 II. ceyrek biiyiime verileri takip edilecek. Yurticinde TCMB 2021 Il. Enflas- 16 0cak2023 5.500% 103.38 3.12%
23 Ocak 2025 6.000% 102.50 5.21%

yon Raporu’nu yayinlayacakken, orta vadeli enflasyon tahminleri ve para politi-

. R . . X . . Giinliik Aylik Yil Sonuna Gére
kasi durusuna dair mesajlar 6nemli olacak. Turk finansal varlikann seyri agisin- Degisim Degisim Degisim
danise raporda verilecek mesajlara ek olarak kiiresel egilimler ve ekonomi disi Altin (Dolar/ons) 1806.9 0.5% 2.1% -4.7%

. " . . . . [, Reuters/Jefferies CRB* 2318 0.4% 3.7% 30.6%
gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngoruluyor. euters/Jefferies > > >
Brent (Dolar/varil) 747 0.3% -0.5% 44.3%

Dogalgaz (TL/stdm3) 4.0 1.8% 11.4% 59.3%

Fed para politikasi durusunu korurken, erken bir gikis sinyali vermekten ka-

*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

¢indi. Fed, Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) Temmuz ayi toplantisinin
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Piyasalarda Bugiin

ardindan beklentilere paralel olarak politika faizini degistirmeyerek oy birligi ile %0,00-0,25 araliginda sabit birakt. Ayrica aylik bazda enaz 80
milyar dolar olan Hazine tahvil alimi ve 40 milyar dolar olan ipotekli kredilere dayali menkul kiymet alimlarini sirdirme kar an aldi. Ekonomi-
ninvarlikalimlanni azaltmakigin konulan istihdam ve fiyat istikrari yontindeki hedeflere dogru ilerleme kaydettigini soyle yen Fed, komitenin
gelecek toplantilarda ilerlemeyi degerlendirmeye devam edecegini belirtti. Ekonomide COVID -19 kaynakl risklerin devam ettigini hatirlatir-
ken, ekonomiyi desteklemek iizere elindeki tiim araglan kararilikla kullanacagini yineledi. Salgindan en fazla zarar goren se ktérerin heniiz
tam olarak toparlanamadigini belirten Fed, enflasyonun biiyiik dlglide gegici faktorlerden dolayi ylksek oldugu gorisini tekrarl adi. Ayrica
Fed, para politikasinin etkin uygulanmasi ve diizenli piyasa isleyisini desteklemek i¢in 2 repo programinin olusturuldugunu du yurdu. Yurtigi
piyasalara yonelik olacak operasyon igin maksimum buyikligin 500 milyar dolar olacagini agiklarken, yabanci ve uluslararasi kuruluslaraigin
olusturulan repo programiyla da yabanci resmi kurumlarla gecelik repo anlasmalarinin yapilacagini belirtti. Fed Baskani Jerom e Powell, topar-
lanma tamamlanana kadar para politikasinin destekleyici kalmaya devam edecegini yinelerken, enflasyonun beklenenden daha yiiks ek ve ka-
lici olabilecegi uyarisini yapti. Boyle bir durumda da Fed’in harekete gecgebilecegini hatirlatirken, varlik alim programindaki degisikliklerin veri-
lere bagli olacagini ifade etti. Son olarak Powell, istihdamda kayda degerilerleme seviyesinden uzak olundugunu ve buna bagli olarak Fedin

faizartirmayi disinmeye yakin olmadigini belirtti.

TCMB Uluslararasi Rezerv ve Doviz Likiditesi Haziran sonuglarini agikladi. Buna gore, Haziran’da TCMB’nin rezerv varlikan bir dnceki aya
gbre 5,7 milyar dolar artisla 97,7 milyar dolara gikarken, tlrev islemlerin toplam hacmi 5,1 milyar dolar artarak 65,5 milyar dolara ylkseldi.
Vadesine bir yil veya daha azkalmisgikislann toplami Mayis ayindaki 23,4 milyar dolardan 22,7 milyar dolara gerilerken, sa rta bagli dovizyu-

kiimlulikleri 46,0 milyar dolardan 45,0 milyar dolara indi.

Tiirk-is arastrmasi Ankara’da gida enflasyonunun Temmuz'da hizli arth gina isaret etti. Buna gore, 4 kisilik ailenin saglikii, dengeli ve yeterli

beslenebilmesi icin yapmasi gereken gida harcamasi tutari Temmuz’da aylk bazda %1,35 artarak 2 bin 903 TL oldu. Bu sonugla yillik bazda

artighizi Haziran ayindaki %17,84’ten %20,65’e ¢ikt.

Sektor, Sirket ve Giindeme iligkin Diger Haberler

Akbank ve Tofas, 2. geyrek finansal sonuglarini agikladi.

2. Ceyrek Sirket Karlan (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 2C20
Akbank 2,105 2,029 1,586
Tofas 867 699 288

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

TUIK, yilin ilk ceyregine iliskin "Hanehalki Yurt igi Turizm" verilerini agikladi. Buna gére, yilinilk 3 ayinda yurt icinde 6,96 milyon kisi seyahat
etti. Seyahate gikanlarin bir ve daha fazla geceleme kaydi ile lilke iginde yaptiklan toplam seyahat sayisi, gegen yilin ayni geyregine gore %4,4
artarak 8,31 milyon olarak gerceklesti. Yerli turistlerin yurtiginde yaptiklan seyahat harcamalannin tutan yilin ilk ceyreginde gegen yilin ayni

doénemine gore %49,7 artarak 6,08 milyar TL oldu. Seyahat basina yapilan ortalama harcama ise 732 TL oldu.

Pfizer, COVID-19 agisina iligkin 2021 satis tahminini yiikseltti. Pfizer, Alman biyoteknoloji firmasi BioNTech ile gelistirdikleri COVID-19 asisin-
dan buyil elde edecekleri satis gelirine iliskin tahminini 26 milyar dolardan 33,5 milyar dolara gikardi. Sirketin COVID -19 asisinin satislarindan
elde ettigi gelir, bu yilin ikinci geyreginde 7,8 milyar dolar oldu. Pfizer, Temmuz ayi ortasindan itibaren imzalanan sézlesm eler kapsaminda bu

yil 2,1 milyar dozaginin teslim edilmesinin beklendigini ifade etti.
Hazir giyim markasi DeFacto, UkraynaLviv’de ve Ozbekistan Andizhan’daiki yeni magaza agh.

Kuraklik, samanda rekolte kaybina yol agti. Konuyla ilgili bilgi veren Ziraat Miihendisleri Odasi Konya Sube Baskani Murat Akbulut, bu yil ya-

gisin azdismesiyle hububattan arta kalan sap-samanda yeterli verim alinamadigini ve saman fiyatinin ton basina 1.000 liraya kadar ulastigini

kaydetti.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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Danismanlik Hizmetleri
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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