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Diinii pozitif tamamlayan kiiresel piyasalar yeni giinde karisik bir seyir izliyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi dini pozitif bir seyirle tamamladi. ABD ekonomisinin ikinci
ceyrekte resesyona girdigine isaret eden ve Almanya’da beklentilerin Gzerinde gelen Temmuz ayi
enflasyon verilerine ragmen diin riskli varliklar glgli bilangolarin da destegi ile toparlanmaya
devam etti. DiUn agiklanan Apple ve Amazon’un ikinci ¢eyrek bilangolari tahminlerden gigli
sonuglar ortaya koydu. Ote yandan, jeopolitik gelismelere dair haber akisi risk istahindaki
iyimserligi sinirladi. ABD Baskani Joe Biden, Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile telefon gorismesi
yapti. Gériisgmede ABD’nin, Tayvan konusunda statiikonun korunmasindan yana oldugunu dile
getirildigi ve askeri bir operasyon yapilmamasi konusunda uyardigi agiklandi. Cin tarafi ise ulusal
egemenligini ve toprak bUtunlGginG kararli bir sekilde koruma iradesinin altini gizerken, dnceki
gorismelerin ardindan yapilan gériismenin yapici oldugu yoniindeki degerlendirmeye bu kez yer
vermedi. Bu haber akisi altinda MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,8
yukselirken, MSCI diinya hisse senedi endeksinde yiikselis %1,3’0 buldu. ABD 10 yillik tahvilin faizi 5
baz puan gerileyerek %2,68’e indi. Dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri karsisinda hafif geriledi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,5, altinin

ons fiyat1 %0,5 yikseldi.
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almaktadir.
Tiirk finansal varliklar kirilgan bir seyir izledi. TCMB 2022 |ll. Enflasyon Raporu’nda yil sonu ve
gelecek yillara ait 6ngorulerini yiikseltirken, mevcut para politikasi durusunu koruyacaginin sinyalini
verdi. Gegen haftaki toplantinin 6zetlerinde de TCMB mesajlarini teyit ederken, haftalik frekansh
veriler yabancilarin Tirk finansal varliklardaki satiglarina devam ettiklerini gosterdi. Sirket
bilangolari beklentilerin Gizerinde gelse de yurtigi hisse senetleri karisik bir seyir izledi. Borsa
istanbul 100 gésterge endeksi yataya yakin kapanirken, gosterge 30 endeks %0,3 geriledi. Kisa
vadeli TL cinsi tahvil faizleri ile Ulke risk primi geriledi. Ancak uzun vadeli TL cinsi tahvil faizleri hizl
yukseldi. TL dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisinda %0,2 oranda deger kaybetti.
Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi W oo msaitirkyo. 7% [
» Dolar/Rus Rublesi 1.1% MSCI Latin Amerika 3.0%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0.1%
JP Morgan GOU Endeksi 0.1% MSCHAvrupa L
Euro/Dolar 0.1% MSCl Diinya 13%
Dolar Endeksi -0.1% MSCl Kuzey Amerika 1.2%
Dolar/Meksika Pesosu -0.6% §
MSCI GOU Avrupa 0.8%

Dolar/Giiney Afrika Randi -1.0% )

Dolar/Brezilya Reali -1.2% MSCI GOU 0.8%

Dolar/Japon Yeni -1.7% MSCI Asya Pasifik 0.7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Haziran -10,6
Euro Bolgesi  GSYH (ceyreksel degisim) 2022 %0,2 9%0,6
ABD (ekirdek PCE Fiyat Endeksi (aylik degisim) Haziran 90,5 %0,3

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel piyasalar diiniin aksine karisik bir baglangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da az sayida veri beklentilerden zayif gelirken,
riskli varlklarda dunku iyimserligin azaldigi gozleniyor. Gin iginde jeopolitik gelismelere dair haberlere ek olarak, Euro Bolgesi
Temmuz ayl 6ncu enflasyon ve 2022 ikinci geyrek gayri safi yurtici hasila (GSYH) verileri ile ABD bireysel harcamalar fiyat endeksi
(PCE) Haziran sonuglari agiklanacak. Yurtici TUIK Haziran ayi dis ticaret istatistiklerini yayinlayacakken, Tiirk finansal varliklarin seyri

acisindan kuresel egilimlerin dnemli olabilecegi dustnuliyor.

ABD ekonomisi 2022 ikinci geyrekte teknik olarak resesyona girdi. Yilliklandinimis GSYH 2022 ikinci geyrekte %0,5 blyime
tahminlerinin aksine %0,9 daraldi. Boylece ilk gceyrekteki %1,6 daralmanin ardindan ikinci geyrekte de daralan ABD ekonomisi teknik

olarak resesyona girmis oldu.

Euro Bolgesi genelinde ekonomik giiven endeksi Temmuz’da beklentilerin 6tesinde zayifladi. Haziran’da 103,5 olan genel ekonomik
glven endeksi Temmuz’da 102,0 olan tahminlerin altinda kalarak 99,0’a indi. S6z konusu dénemde tiiketici glivenindeki gerilemeye

ek olarak hizmetlerde ve sanayide genele yayilan gliven kaybi dikkat ¢ekti.

Almanya’da 6ncii hesaplamalar Temmuz’da beklentilerin lizerinde enflasyona isaret etti. Aylik bazda Avrupa Birligi (AB) uyumlu

tliketici fiyatlari endeksi (TUFE) %0,8 ile tahminlerin iki kat artarken, yillik enflasyon Haziran ayindaki %8,2’den %8,5’e yiikseldi.

TCMB 2022 Ill. Enflasyon Raporu’nu yayinladi. TCMB raporda 2022 sonu enflasyon tahminlerini %42,8’den %60,4’e ¢ikardi. S6z
konusu revizyonda enflasyon ana egilimindeki sapma (4,1 ylizde puan), TL cinsinden ithalat fiyatlarindaki ylkselis (7,4 ylzde puan),
gida fiyatlari (3,0 yizde puan), asgari Ucret artisi (2,4 yuzde puan) etkili oldu. 2023 yili enflasyon 6ngérisini %12,9’dan %19,2'ye
¢ikaran TCMB, enflasyon ana egilimindeki sapma (4,4 ylzde puan), gida (1,0 ylizde puan) ve reel lcret artiglarinin (0,6) en ¢ok etki
eden kalemler oldugunu siraladi. TCMB Baskani Sahap Kavcioglu sorulara verdigi cevaplarda uygulanan politikalarin kararlilikla
surdlrilecegini isaret etti. Cari islemler fazlasi vermeyi dncelikleyen ve ekonomiyi bilyutecek politikalari desteklemek tlizere merkez
bankasinin tizerine diiseni yapacagini vurguladi. Gegen haftaki Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti 6zetinde TCMB siirdirilebilir fiyat
istikrari hedefi dogrultusunda finansal istikrara yonelik riskleri de gozeten liralasma odakli bir yaklasim sergilenmeye devam

edileceklerini ifade etti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Ford Otosan ve Garanti Bankasi ikinci ¢eyrek finansal sonuglarini agikladi.

2. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 2C21
Ford Otosan 3,704 3,215 999
Garanti Bankasi 12,886 11,525 3,055

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Baram Ambalaj halka arz bagvurusunu onayladi. Sirket halka arz ile 45 milyon TL olan sermayesini,
bedelli olarak 7,5 milyon TL artirarak, 52,5 milyon TL'ye ¢ikaracak. Ayrica mevcut ortaklara ait 3,0 milyon TL nominal degerli paylar

satisa sunulacak. Halka arzda 1 TL nominal bedelli paylar igin 36,00 TL sabit fiyat belirlendi.

Toyota Tiirkiye, liretime planl ara veriyor. Sirket, Sakarya’daki fabrikasinda planl bakim, onarim ve revizyon ¢alismalari nedeniyle 1-

14 Agustos tarihleri arasinda tretim yapmayacak.

Kiiltiir ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy, turizmde 2022 yil hedeflerini giincellediklerini agikladi. Bakan Ersoy, daha once 42
milyon olan ziyaretgi sayisi hedefinin 47 milyona, daha 6nce 35 milyar dolar olan gelir hedefinin de 37 milyar dolara yiikselttiklerini

belirtti.
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Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), son kaynak tedarik tarifesi tiiketim limitini giincelledi. Resmi Gazete’de yayimlanan
EPDK kararina gore, mesken ve tarimsal faaliyet abone gruplari igin son kaynak tedarik tarifesi kapsaminda tiiketim limiti Agustos

ayindan baglamak tzere yillik 100 milyon kilovatsaat olacak.

EPDK, elektrikte giin dncesi piyasasi azami fiyat limitini artirdi. Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirUrlige giren karara gore, giin
Oncesi ve dengeleme gl¢ piyasalarinda uygulanacak azami fiyat limiti megavatsaat (MWh) basina 4.000 TL olarak belirlendi.
Belirlenen bu azami fiyat limiti 1 Agustos 2022 tarihinden itibaren gegerli olacak. Glincel olarak uygulanan azami fiyat limiti 3.700 TL/

MWh idi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), kuresel komiir talebinin 2022 yilinda 8 milyar ton olacagini belirtti. IEA tarafindan yayinlanan
Temmuz ayina iliskin “Kémur Piyasasi Glncellemesi” raporuna gore, 2022'de kiiresel komir tiiketimi %0,7 artarak 8 milyar tona
ulasacak. Raporda, bu seviyenin 2013 yilindaki rekor seviyeye esit olacagi ve komir tiketiminin éniimizdeki yil daha da artarak tim

zamanlarin en yiksek seviyesine gikacag bekleniyor.

Almanya dogal gaza ek vergi getirmeyi konugsuyor. Almanya'da hazirlanan yasa taslagina gére dogal gaz tedarik firmalarini korumak
amaciyla yikselen dogal gaz fiyatlarinda ortaya gikan ek maliyet son kullaniclya yansitilacak. Almanya Ekonomi Bakani Robert Habeck
ek verginin kilovatsaat basina 1,5-5 euro sent arasinda olacagini ve Rus dogal gazini ikame etmeye uygun tim sirketlere

uygulanacagini agikladi. ilave verginin 1 Ekim 2022 tarihinden itibaren uygulanmasi planlaniyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danigsmanlik Hizmetleri
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tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



