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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Hafta boyunca kirilgan bir seyir izleyen kiiresel riskli varliklara olan talep Cuma giinii
bir miktar toparlandi. ABD’de Haziran ayi bireysel tiketim harcamalari (PCE) endeksi
yayimlandi ve veriler beklentilere yakin gergeklesti. Ortadogu’da yasanan son gerilimler
bolgede jeopolitik riskleri artirdi. Haftanin son glinlinde ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz
puan disusle %4,20, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 1 baz puan gerilemeyle %2,40
seviyesine geldi. Dolar endeksi yataya yakin seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %0,2 gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %1,0 artis
gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,5 gerilerken, Avrupa igin referans dogal
gaz fiyatinda %2,1 artis gergeklesti. Altinin ons fiyatt %0,9 yikseldi ve Bitcoin %0,5
diisusle 67 bin 445 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi haftanin son giinii pozitif bir seyir
izledi. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Yiksek Teknoloji Tesvik Programi Tanitim
Toplantisi'nda elektrikli arag ve ¢ip lretimi basta olmak lizere yiksek teknolojili Gretim
alanlarina yonelik bir tesvik paketi agikladi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek
sosyal medya hesabindan G20 toplantilarina yonelik degerlendirmelerini paylasirken,
ekonomi programiyla makro istikrari giliclendirirken yapisal reformlarla kazanimlari
kalict hale getirerek blyime potansiyelini artiracaklarini ifade etti. TCMB Baskan
Yardimcisi Cevdet Akgay, basina verdigi soyleside su anda faiz indirim dongusianin
degerlendirilmedigini, indirimler basladiginda da siki durusun korunacagina dair kuskuya
yer  birakilmayacagini  soyledi. Para  politikasinda gevseme  dongisiiniin
degerlendirilmesinin 6n kosulunun aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir

diisiis oldugunu hatirlath. Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giiniinii
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

sirasiyla %0,2 ve %0,3 yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis gériildii. Ayrica TL, dolar ve

euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi Cuma giiniinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Vergi ve sosyal glivenlik alanina
iliskin dizenlemeler iceren kanun teklifi hafta sonunda TBMM Genel Kurulunda kabul edildi. Bugiin hem kiiresel tarafta

hem de yurticinde makroekonomik veri akisi sakin.

ABD’de Haziran ayi PCE endeksi yayimlandi. Aylik bazda bireysel gelirlerde artis hizi tahminlerin gerisinde kaldi ve %
0,4’ten %0,2’ye geriledi. Bireysel harcamalarin aylik artis hizi da %0,4’ten %0,3’e yavasladi. Ayni dénemde PCE fiyat endeksi
beklentiler dogrultusunda bir dnceki aya gore %0,1 yikselirken, PCE yillik enflasyonu Mayis ayindaki %2,6’dan %2,5’e
geriledi. Gida ve enerji harig ¢cekirdek PCE aylik enflasyonu %0,2 gelirken, ¢ekirdek PCE yillik enflasyonu %2,6’da sabit kald.

Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbagkanligi Yatirim Ofisi tarafindan hazirlanan Tiirkiye Uluslararasi Yatirim Stratejisi 2024-28
yayimlandi. Dokiimanda Tirkiye’nin uzun vadeli gelisim vizyonunda belirlenen ekonomik kalkinma hedeflerine ulasmasini
destekleyecek yatirimlar, “nitelikli uluslararasi dogrudan yatinmlar (UDY)” olarak tanimlarken, hedeflere ulasmak Uzere
ihtiyac duyulan nitelikli UDY’nin Ulkeye g¢ekilmesini hizlandiracak bir yol haritasi olarak tasarlaniyor. Bu kapsamda kiiresel
UDY’den alinan payin %1,5’e cikarilmasi ilk hedef, bélgesel UDY akimlarindan alinan payin %12’e c¢ikarilmasi ise ikinci hedef
olarak belirtiliyor. Ayrica her bir nitelikli UDY profili 6zelinde 5 yilda hedeflenen toplam proje sayilarina ulasilmasi
hedefleniyor. Bu dogrultuda iklim dostu 120, dijital 240, kiresel tedarik zinciri odakli 360, katma degerli hizmet
yatirnmlarina yoénelik 270, nitelikli istihdam saglayan 360, bilgi yogun 300 adet UDY projesinin hayata gegirilmesi
ongoruliyor. Stratejide ortaya konan hedeflere ulasmak icin ise 6 temel alani iceren bir politika cercevesi olusturuluyor. Bu
kapsamda, yatirrm ortami rekabetgiligi, yesil dontisim, dijital déntsim, kiiresel tedarik zinciri, nitelikli insan kaynagi ile

iletisim ve tanitma alanlarindan olusuyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Yiiksek Teknoloji Tesvik Programrna dair agiklamalarda bulundu. Cumhurbaskani
Erdogan, elektrikli arag¢ tretim kapasitesini yillik en az 1 milyon adede ¢ikarmayi 6ngoren 5 milyar dolarlk tesvik paketini
devreye aldiklarini, otomotiv sektoriiniin rekabet giiclinii siirdlirebilmesi icin batarya Uretimini de oncelikli alan olarak
belirlediklerini belirtti. Bu kapsamda 2030 yilina kadar 80 gigavatsaatlik bir kapasite insa etmeyi hedeflediklerini soyleyen
Cumhurbaskani Erdogan, megavatsaat basina 6 bin dolara kadar hibe destegi iceren toplam 4,5 milyar dolarhk tesvik
paketini yatirmcilara sunduklarini ifade etti. Cumhurbaskani Erdogan ayrica giines enerjisinde 2,5 milyar dolar
blylikliginde bir paket kapsaminda 15 gigavatlik bir kapasitenin tesisine yonelik hiicre liretimi yatirnmlarina megavat
basina 8 bin dolara kadar hibe destegi verilecegini, rlizgar enerjisinde deniz Usti tlirbinler ve kritik bilesenlerin tGretimini
destekleyen 1,7 milyar dolarlk kaynagin ayrildigini belirtti. Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir ise programla
Tirkiye'de 65 nanometre ve alti ¢ip Uretimini destekleyeceklerini sdyledi. Bakan Kacir, sermaye katkisi ve hibe destekleri
de iceren 5 milyar dolarlik kaynakla, otomotiv, beyaz esya, elektronik, savunma ve havacilik gibi alanlarda ihtiya¢ duyulan

ciplerin Turkiye'de Uretilmesini saglayacaklarini ifade etti.
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Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Giineydogu Asya’da Enerji Gliven-
ligi icin iklim Dayaniklligi isimli raporunu yayimladi. Rapor bélge-
de iklim degisikliginin etkilerinin giderek belirgin hale geldigini ifa-
de ederken, sik ve yogun sicak hava dalgalarinin yagis modellerini
degistirerek sel risklerini diinya ortalamasinin Ustiine tasidigini
belirtiyor. Diizensiz yagislarin ve ortalama sicaklarin artmaya de-

vam etmesini beklerken, asiri iklim olaylarinin etkisinin yakit gikar-

ma ve islemeden elektrik Gretimi ve dagitimina kadar tim enerji
tedarik zincirini etkileyecegini 6ngoriyor. IEA enerji altyapisinin
planlama ve gelistiriimesinin degistirilerek iklim etkilerinin azaltilmasina katkida bulunabilecegini belirtirken, iklim dayanik-

liligin1 enerji politikalarina entegre etmenin énemini vurguluyor.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



