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Piyasalar Powell’in Jackson Hole konugmasini izledi

Kiiresel risk istahi Cuma giinii Fed Bagkani Powell’in Jackson Hole sempozyumunda yaptgi
konugma sonrasi zayif seyretti. Powell, fiyat istikrarinin yeniden saglanmasinin siki para politikasi
durusunun bir sire daha sirdirilmesini gerektirecegini belirtirken, enflasyonla miicadelenin
hanehalki ve isletmeler agisindan “aci verici” olacagl uyarisinda bulundu. Atalanta Fed Bagskani
Raphael Bostic ise Cuma giinii agiklanan verilerin enflasyonun yavaslamakta olduguna isaret ettigini
belirterek Eylul ayinda yapilacak FOMC toplantisinda faizin 50 baz puan artirlmasina destek verme
egiliminde oldugunu séyledi. Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel
ekonomilerini resesyona soksa bile enflasyon ile miicadele igin faiz artirmaya devam etmeleri
gerektigini kaydetti. ingiltere’de ise enerji piyasasi diizenleyici kurumu Ofgem, enerji tavan
fiyatinda Ekim ayindan itibaren %80 artisa gidilecegini duyurdu. S6z konusu artisin, tGlkedeki yagam
maliyeti krizini derinlestirecegi ve enflasyon gorinimini bozacagindan endise ediliyor. Bu
gelismeler 1s18iInda MSCI diinya hisse senetleri endeksi %2,7 gerilerken, gelismekte olan tlkeler
hisse senetleri endeksi %0,3 yukseldi. Dolar endeksi, ABD tiiketici gliveni ve kisisel tiketim
harcamalari fiyat endeksi verileri sonrasi giintin ilk bdliminde gevserken, Powell’in verdigi
mesajlar sonrasi kuvvetlenerek giinli %0,3 artigla kapatti. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artisla
%3,04 oldu. OPEC+nin yavaslayan talep ve iran petroliiniin piyasalara dénme olasiligi karsisinda
Uretimi kismay! tartisabilecegi haberleri petrol fiyatlarini ylikseltmeyi stirdiirdl. Brent petroliin varil

fiyat1 %1,7 artigla 101 dolar seviyesine geldi.

Cuma giinii yurticinde haber ve veri akigi sakindi. BIST-100 endeksi gelismekte olan ilke
piyasalarina uyumlu olarak giini %0,3 primle kapatt. Dolar/TL kuru ve sepet kur %0,1 dusus

kaydetti. 2 yillik tahvil faizi 22 baz puan gerilerken, 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan yikseldi.

Bugiin yurt diginda agiklanmasi beklenen major bir veri bulunmuyor. Yurticinde Temmuz ayi dis

ticaret dengesi ve Agustos ayl ekonomik giliven endeksi piyasalarca izlenecek. Sabah saatleri
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

itibariyla Powell’in konusmasinin riskli varlk fiyatlamalari Gzerinde etkisi slirliyor. Asya hisse piyasalarinin tamami negatif tarafta

seyrederken, ABD ve Avrupa hisse vadelileri kayiplarin devamina isaret ediyor.

ABD Ticaret Bakanligi, 2022 yili Temmuz ayina iliskin kigisel gelir ve tiiketim harcamalari verilerini agikladi. Buna gore, ulkede kisisel
gelirler Temmuz’'da aylik bazda %0,6 olan beklentilerin altinda, %0,2'lik artis kaydetti. Kisisel tliketim harcamalari ise gegtig§imiz ay
ayhk %0,1 artth. Beklenti %0,4 artis yonindeydi. Gida ve enerji kalemlerinin hesaplama disi tutuldugu cekirdek kisisel tiketim
harcamalari fiyat endeksi ise Temmuz’'da aylik bazda %0,1 ve yillik bazda %4,6 artti. Piyasa beklentileri, endeksin aylik %0,3 ve yillk

%4,7 artmasi yoniindeydi.

ABD'de Michigan Universitesince olgiilen tiiketici giiven endeksi ise Agustos'ta yukar yonlii revize edilerek 58,2 oldu. Oncii veri
55.1 seviyesindeydi. Endeks Agustos’ta bir dnceki aya kiyasla 6,7 puan artt. S6z konusu ankete gore, tuketicileri 6ntimizdeki 12 aylik

donem igin enflasyon beklentisi gegen ayki %5,2 seviyesinden %4,8'e geriledi ve 8 ayin en diisiik seviyesine indi.

TUIK 2021 yilina iliskin yillik sanayi ve hizmet istatistiklerini agikladi. 2021 yilinda hizmet sektérii toplam girisimlerin %43,1’ini,
istihdamin %37,4’Un(, cironun ise %14,1’'ini olustururken; sanayi sektori girisimlerin %12,8’ini, istihdamin %28,9’unu, cironun
%35,9’unu olusturdu. 250+ buyuklik grubundaki firmalar toplam cironun %34,7’sini olustururken bu oran bir 6nceki yil %34
seviyesindeydi. 1-9 kisinin ¢ahstigi buyuklikteki firmalarin toplam cirodaki payinin ise 2020 yilindaki %26 seviyesinden 2021 yilin
%24,6'ya geriledigi goruliyor. Cironun teknoloji siniflandirmasina gore kirilimina bakildiginda ise orta disuk teknolojinin payinda

%32,2’den %35,7’ye yikselis oldugu dikkat gekiyor.

TUiK 2021 yil girisim 6zelliklerine gore dis ticaret istatistiklerini yayinladi. Tiirkiye’de ihracat yapan firma sayisinin 2020 yilinda 87,7
bin iken, 2021 yilinda 101,3 bine yulkseldigi; ithalat yapan firma sayisinin ise 73,6 binden 102,9 bine yikseldigi goriliyor. Girisim
sayisi olarak en buyik grubu olusturan 1-9 kisi ¢calisan mikro isletmeler toplam ihracatgi girisimlerin %62,6’sin1 olustururken, ihracat
hacminin de %19,7’sini olusturuyor. 250+ grubundaki firmalar ise toplam girisimlerin %2,5’ini olustururken, toplam ihracat hacminin

ise %41,6'sin1 gergeklestiriyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi, 227 milyon dolar kaynak temin etti. is Bankasi, havale akimlarina dayali sekiiritizasyon programi cercevesinde Avrupa
imar ve Kalkinma Bankasi’ndan (EBRD) 127 milyon dolar, Uluslararasi Finans Kurulusu’ndan (IFC) 100 milyon dolar tutarinda 5 yil
vadeli finansman sagladi. is Bankasi, EBRD'den saglanan kaynagin, kadin girisimcilerin finansmani ile enerji verimliligi ve yenilenebilir
enerji projelerinin finansmaninda kullandirilacagini, IFC'den saglanan kaynagin ise konut kredilerinin finansmaninda kullandirilacagini

acikladi.

Aselsan TUSAS ile sozlesme imzaladi. Ugak modernizasyonuna yonelik olarak yapilan anlasmanin toplam bedeli 671,5 milyon TL ve

35,3 milyon dolar. S6zlesme kapsaminda teslimatlar 2022-2025 yillarinda gergeklestirilecek.

Ford Otosan, karbon notr olma yolunda hedeflerini agikladi. Buna gore, sirket iklim degisikliginin etkilerini azaltmak amaciyla binek
araglarda 2030, hafif ve orta ticari araglarda 2035, agir ticari araglarda ise 2040 itibariyla sadece sifir emisyonlu arag satisi hedefliyor.
Sirket, tedarik zincirindeki 300'den fazla tedarikginin 2035'te karbon nétr olmasini amagliyor. Sirket hedefleri, atik ve su yénetimi ile

birlikte gesitlilik-kapsayicilik alanlarinda da adimlar igeriyor.

TUIK, Hanehalki Bilisim Teknolojileri Kullanim Arastirmasi 2022 sonuglarini agikladi. Arastirmaya gére, iilkede internet kullanim
orani 16-74 yas grubundakilerde %85 oldu. Bu oran gecen yil %82,6 olarak kayitlara gegmisti. internet kullanim orani 16-74 yas
grubundaki erkeklerde %89,1, kadinlarda %80,9 olarak gerceklesti. Ulke genelinde internet erisim imkanina sahip hanelerin orani
%94,1'i buldu. Bu oran gegen yil %92 olarak kaydedilmisti. Son 12 ayda internet kullanan bireylerin 6zel kullanim amaciyla mal veya

hizmet satin alma ya da siparis verme (e-ticaret) orani, 2021 yilinda %44,3 iken 2022'de %46,2 oldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi’nin nihai amacinin tiiketilen
enerjinin yerinde iiretilmesi ve sebeke ihtiyacinin en aza indirilmesi oldugunu agikladi. EPDK yaptigi agiklamada bu diizenlemede
yapilan degisiklikten etkilenen ve gergek tiiketimi olmadigi tespit edilen kurulu giiciin yaklasik 390 megavat oldugunu, bunun Gretim

karsiliginin ise %0,2 diizeyinde oldugunu bildirdi.
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Danigsmanlik Hizmetleri
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



