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Finansal piyasalarda risk istahi pozitif seyrini siirdiiriiyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giinlinde pozitif bir goriintii verdi. Makroekonomik
veri akiginin sinirli oldugu giinde, ABD’de piyasalar bu hafta agiklanacak biyime, enflasyon ve
isglicli verileri Oncesinde goérece sakin bir seyir izledi. ABD Hazinesi’'nin diizenledigi tahvil
ihalelerinde 2008 finansal krizi 6ncesinde goriilen getiri seviyeleri gorildi. ABD Ticaret Bakani Gina
Raimondo Cin’e gerceklestirdigi ziyarette aciklamalarda bulundu. iki Gilke iligkilerinin karmasik yapisi
nedeniyle anlasmazliklarin dogal oldugunu soylerken, istikrarli ekonomik iliskilere sahip olmanin,
hem iki tlkenin hem de diinyanin faydasina olacagini belirtti. Bu ortamda diin ABD 10 yillik tahvil
faizi 3 baz puan dislisle %4,21’e gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artigla %2,57
seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,7 yikselirken, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksi %0,8 artis gosterdi. Dolar endeksi yataya yakin seyrederken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. Brent tipi ham
petroliin varil fiyatt %0,1 duserken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %4,9 artis yasandi.

Altinin ons fiyati %0,3 ylkseldi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir tablo cizdi. Basinda gikan haberlere
gbre, TCMB kur korumal mevduat (KKM) icin bankalara yeni uygulama talimati gdnderdi. Bu
talimatla bankalar igin gergek kisi donlisiim hesaplarindan vadeli TL'ye dénisiim hedefi %5'ten
%10'a yukseltildi. Ayrica, bankalara yeni agacaklari doviz dénlsimli mevduatlari da donlsim
hedefine sayma imkani getirildi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan
yaptigi agiklama ile 2024 yilinda dezenflasyon ve ekonomide yapisal dénlisimiin hiz kazanacagini, i¢
talebin yavaslayacagi bir ddneme girilecegini belirtti. Haftanin ilk giiniinde Borsa istanbul gésterge
100 ve 30 endeksleri sirasiyla %2,9 ve %3,3 artis gésterdi. Ulke risk primi hafif yikselirken, kisa
vadeli TL cinsi tahvil faizleri degisim gostermedi. TL dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda

yataya yakin seyretti.
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Déviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Meksika Pesosu 0,3% MSCI Avrupa 1,2%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,2% MSCI 60U Avrupa 1,0%
Euro/Dolar 0,2%
MSCI Latin Amerika 0,9%
Dolar/Japon Yeni 0,1%
» _ MSCI Diinya 0,8%
Dolar/Brezilya Reali 0,0%
Dolar Endeksi 0,0% MSCI Asya Pasifik 0,8%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,1% MSCl GOU 0.7%
JP Morgan GOU Endeksi -0,1% MSCl Kuzey Amerika 0,7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Piy. Beklentisi

Onceki

Veri / Gelisme
Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Temmuz
ABD Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi (yillik degigim) Haziran
ABD Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi Agustos

5,2
-1,7%
17,0

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiresel piyasalar Cin hiikiimetinden gelen destek haberleri ile pozitif bir seyir izliyor. Basinda ¢ikan haberlere gore, Cin
hikimet yetkilileri ekonomiyi canlandirmak icin saglanan destekleri artiracaklari ve kamu harcamalarini yiikselteceklerini belirttiler.
Buglin kiiresel tarafta ABD Haziran ayi konut fiyat endeksi gelismeleri ile Agustos ayi tiiketici gliven endeksi rakamlari izlenecek.

Yurtiginde ise TUIK Temmuz ay dis ticaret istatistiklerini agiklayacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verileri i¢ satislarda artis, ihracatta gerileme egilimini teyit etti. Yilin ilk yedi
ayinda 6 ana uriinde gegen yilin ayni dénemine kiyasla i¢ satislar %21 oraninda artarak 5 milyon 909 bin 946 adede ulast. ihracat ise

ayni donemde %11 azalig kaydetti.

Birlesmis Milletler (BM) Cocuk Haklari Komitesi, hikiimetleri gocuk hak-
lari, gevre ve iklim degisikligi adina harekete gegmeye ¢agirdi. Uye iilkele-
rin BM Cocuk Haklari S6zlesmesi altinda yukimliltklerine dair yayimlanan
yorumda, g¢ocuklarin temiz, saglkh ve strdurulebilir bir ¢cevrede biyime
haklari ilk defa agik¢a tanindi. Yorumda Uglu gezegen krizine (iklim acil du-
rumu, biyocesitliligin ¢okiisi ve yaygin kirlilik) ¢ocuk haklari icin acil ve
sistemik bir tehlike olarak dikkat gekildi. Bu kapsamda hiikimetlerin yu-

kamlaltkleri arasinda ¢ocuklari kisa vadeli zararlardan korumanin yani sira, P

iklim degisikliginin uzun vadeli zararlari karsisinda da harekete ge¢cmek yer
aliyor. Burada devletlerin kendi sinirlarinin 6tesinde sebep olduklari zarar-
lardan da sorumlu tutulabilecegine ve hiikkiimet kararlarinda gocuklarin goruslerini géz 6niinde bulundurma gerekliligine dikkat cekili-

yor. Komite bu yorum ile sézlesmenin imzacisi 196 ilkeyi iklim krizine karsi derhal harekete gegmeye cagirdi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



