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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar sergilediler. ABD’de ikinci ¢eyrek

biylime verileri yukari yonlii revize edildi. Buna gére ikinci ceyrekte yilliklandiriimis Giinliik Degisimler

ceyreklik biyime rakami %3,0'dan %3,3’e cekildi. Ulkede haftalik issizlik maasi
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endeksinde %0,5 yikselis gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyati %0,8 yikselirken,
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seyir izledi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis gériildii. TL, dolar ve euro

esit agirhkli sepet kur karsisinda deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Aimanya’da perakende satislar
Temmuz ayinda beklentilerin altinda kaldi ve aylk bazda %1,5 daralma kaydetti. Kiiresel
tarafta bugiin ABD Temmuz ayi bireysel tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi ile
Almanya Agustos ay1 dncii enflasyon verileri takip edilecek. Yurticinde TUIK Temmuz ayi

is glicti istatistiklerini yayimlayacak.

Ddviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Issizlik Orani Temmuz 9%8,6
Almanya TUFE (yillik degisim) Agustos %2,1 %2,0
ABD (ekirdek PCE Fiyat Endeksi (aylik degisim) Temmuz 9%0,3 9%0,3

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Temmuz ayinda yillik bazda ihracat ve ithalattaki yiikselis siirdii. ihracat yillik bazda %11,0 genisleyerek 24,9 milyar dolar
olurken, ithalat %5,4 yiikselisle 31,4 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracatin ithalati karsilama orani bir &nceki yilin
ayni ayindaki %75,5 seviyesinden %79,5’e ¢ikti. Dis ticaret agigi 7,3 milyar dolardan 6,4 milyar dolara indi. Temmuz ayi
verilerinin detaylari, ihracat pazarlarinda genele yayilan olumlu seyri ortaya koydu. ithalat tarafinda ise enerji ve altin

ithalatindaki yatay seyre ragmen gekirdek ithalattaki ylikselisin toplami yukari ¢cektigi gorilda.

22 Agustos’ta biten haftada TCMB rezervlerinde ayrisma goriildii. 22 Agustos haftasinda TCMB déviz rezervleri haftalik
bazda yaklasik 0,2 milyar yikselse de, altin rezervlerinde 0,3 milyar dolar diistis gorildi. Boylece briit rezervler 176,3

milyar dolara indi. Ote yandan, net rezervler 22 Agustos haftasinda 70,0 milyar dolardan 71,8 milyar dolara yiikseldi.
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yaklasik 2,1 milyar dolar yikselis kaydetti.

Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Dof Robotik halka arzini onayladi. Sirket, halka arz ile gikarilmis sermayesini 30 milyon TL
artirarak 155 milyon TL'ye ylkseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 15 milyon TL nominal bedelli paylari satisa ¢ikarmayi
planliyor. Halka arzda 1 TL nominal degerli paylar 45 TL sabit fiyat Gzerinden satisa sunulacak. Dof Robotik halka arzi, Subat

ayl basindan bu yana SPK’nin onay verdigi ilk halka arz oldu.

Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakh "Giiglii Besi Giiglii Uretim" projesini agikladi. Bakan Yumakli'nin agiklamasina
gore 2025-2028 doneminde hayata gecirilecek proje Tiirkiye'nin besilik materyalinin yerli yetistiriciler tarafindan
Uretilmesini destekleyecek. Proje bu sonbaharda uygulamaya konulacak. Proje ile hayvanlarin et verimi artirilarak 2026-

2028 doneminde ortalama 200.000 hayvana denk gelen miktarda daha fazla et tretimi gergeklestirilmesi bekleniyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) Haziran ayina iligskin “Elektrik Piyasasi Sektor Raporu” ve “Dogal Gaz Piyasasi
Sektor Raporu”nu yayimladi. Buna gore Haziran ayinda elektrik tiiketimi bir dnceki yilin ayni ayina gére %0,2 diserek 28,2
teravatsaat (TWh) oldu. Elektrik tiiketimi Mayis ayinda 28,3 TWh olarak ger¢eklesmisti. Bununla birlikte Haziran ayindaki
faturalanan elektrik tiiketimi ise yillik bazda %0,8 diserek 22,5 TWh olarak gergeklesti. Yayimlanan diger rapor olan “Dogal
Gaz Piyasasi Sektér Raporu”na gore, Haziran ayinda toplam dogal gaz tiketimi bir 6nceki yilin ayni ayina gore %0,6 diiserek
2,70 milyar metrekiip (bcm) olurken tiketilen dogal gazin %19’u konutlar tarafindan kullanildi. Dogal gaz ithalat ise 2024

yili Haziran ayina gore %36,9 artarak 3,16 bcm olarak gergeklesti.

Net Sifir Bankacilik Birligi (NZBA) faaliyetlerini duraklattigini
acikladi. Birlik, 2021 yilinda bankalarin Paris Anlasmasi hedefleri
dogrultusunda iklim degisikligi ile miicadelede 6ncl bir rol Gstlen-
mesini destekleyen bir girisim olarak kurulmus, yakin dénemde ise
HSBC, JPMorgan Chase ve Bank of America gibi tyelerin ayrilisiyla
gindeme gelmisti. NZBA (yeleri Nisan ayinda kiiresel isinmayi

1,5°C ile sinirlama taahhiidiinden vazgegerek Paris Anlagsmasi'nda

yer alan daha esnek bir hedefi benimseme lehine oy kullanmisti.
Uyeler simdi ise iiyelik tabanli bir yapidan daha esnek bir yapiya

gecisi oyluyor. Oylamanin sonuglari Eylil ayinda duyurulacak.

Avrupa istatistik Ofisi Eurostat’in verilerine gére, 2024 yilinda Avrupa Birligi (AB) niifusunun %8,5’i her iki giinde bir et,
balik veya bunlara esdeger bir vejetaryen 6giin tilkketme imkanina sahip olamadi. Bu oran, 2023 yilina kiyasla 1 ylizde
puanlik bir iyilesmeye isaret ediyor (2023: %9,5). Yoksulluk riski altindaki bireylerde bu oran %19,4 gibi carpici bir seviyeye
ulasirken, yoksulluk riski tasimayan bireylerde %6,4 olarak 6lgiildii. Uye iilkeler arasinda en yiiksek oranlar Slovakya (%
39,8), Bulgaristan (%37,7) ve Macaristan’da (%37,3) goriilirken; en diisiik oranlar Kibris (%3,5), irlanda ve Portekiz’de (her
ikisinde %5,1) kaydedildi. Tirkiye’de ise bu oran 2023’te %39,1 iken 2024’te %39,3’e yikselerek, Avrupa ortalamasinin
oldukea tizerindeki seyrini stirdiirdii. Bu gosterge, Avrupa Sosyal Haklar Sttunu Eylem Plani kapsaminda yoksulluk ve sosyal

dislanma ile miicadelede temel hedeflerin izlenmesi amaciyla kullaniliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



