Created with a trial version of Syncfusion Essential PDF

Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii zayif bir seyirle tamamladi. Az sayidaki
makroekonomik veri akisi beklentierin altinda kalirken, ekonomi politikalarina
dair belirsizliklerden dolayi kiresel finansal piyasalarda riskten kagis gozlendi.
Cumhuriyetgiler, Demokratlarin borg tavaninin askiya alinmasi yonindeki girisi-
mini ikinci kez bloke ederken, ABD Hazine BakaniJanet Yellen diinki konusma-
sinda 18 Ekim’e kadar borg limitini ylikseltmek veya askiya almakigin harekete
gecmemesi halinde Hazine’nin nakdinin tilkenecegini belirtti. ABD Merkez Ban-
kasi (Fed) BaskaniJerome Powell da benzer sekilde borg limitinin artirilmamasi
durumunda yaganabilecek olumsuzluklarin altini gizerken, Senato Bankacilik
Komitesi'nde Powell’a ydnelik yapilan elestiriler dikkat ¢ekti. Ote yandan, Avru-
pa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde enflasyonun genele yayildi-
gina dairisaret olmadigini sdylerken, gegici arz soklarina asiri tepki vererek des-
tekleyici adimlari hizli gekmenin orta vadede olumsuz sonuglara yol agabilecegi
gbrusuni dile getirdi. Bununla birlikte, enerji piyasasinda arztalep dengesizligi
kaynakl fiyatlardaki dalgalanma stirdii. Brent tipi ham petroliin varil fiyati din
tekrar 80,8 dolara kadar ylkselirken, en yakin vadeli Henry Hub dogal gaz fiyat
bin metreklp basina 6,3 dolar seviyesini gérdi. Avrupa’da ton basina karbon
fiyat1 65,8 euroile rekor seviyeden dondi. Gin iginde ABD’de 6zel sektor pet-
rol stoklarinda bir siire sonra yeniden artig gérildigi haberi sonrasi s6z konusu
fiyatlarin Ggu de geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise borg tavani belirsizlikleriyle
yukselisini sirdirdi ve diin 6 bazpuan artarak %1,55’ten giinii tamamladi. Do-
lar hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri karsisinda gliglenirken, altinin ons fiyatt %0,9 disti. Gunu MSCI gelis-
mekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5 asagda tamamlarken, MSCI

diinya hisse senedi endeksinde diisis %2,0’1 buldu.

Yurtici piyasalar kiiresel egilimlerle uyumlu kirilgan bir seyir izledi. Yurtigi
makroekonomik veri glindemi sakinken, TCMB Baskani Sahap Kavciogu' nun
Finansin Gelecegi Zirvesi'nde yaptigl konusma izlendi. Baskan Kavcioglu enflas-
yondaki yukselisin kiiresel faktorlerden beslendigi ve gegici oldugu yonindeki
gorusleriyinelerken, fiyat artislarinin salgin 6ncesi haline yakinsayacagi gérisu-
ni dile getirdi. Hazine ve Maliye Bakanlig (HMB) ise yilin ikinci Kamu Maliyesi
raporunu yayinlarken, tiiketici enflasyonundaki risklerin strdigine ve butge

acigina karsi tedbir alindigna dikkat ¢ekti. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet
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Hisse Senetleri Giin.li.ik Axll!( Yil Sonu.n.a Gore
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,384 -0.6% -6.0% -6.3%
BiST-30 1,479 -0.7% -6.9% -9.6%
XUSIN 2,448 -0.5% -4.5% 4.6%
XBANK 1,206 -0.8% -10.8% -22.6%
Seviye Ayhk Yil Sonuna Gére
Degisim Degisim
Dolar/TL 8.8657 0.6% 6.8% 19.3%
Euro/TL 10.3689 0.5% 5.6% 14.2%
Sepet Kur* 9.6179 0.5% 6.2% 16.7%
Euro/Dolar 1.1681 -0.1% -1.1% -4.4%
Dolar/JPY 111.50 0.5% 1.3% 8.0%
DXY 93.77 0.4% 1.4% 4.3%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.18% 18.18%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.72% 18.59%
TR - Eurobond (10 Yillik) 7.05% 6.97%
ABD - 10 yillik tahvil 1.55% 1.49%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.00 3.11%
23 Ocak 2025 6.000% 102.13 5.29%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degigim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1733.7 -0.9% -4.4% -8.6%
Reuters/Jefferies CRB* 2426 0.2% 4.1% 36.3%
Brent (Dolar/varil) 79.1 -0.6% 8.4% 52.7%
Dogalgaz (TL/stdm3) 5.9 2.4% 35.7% 130.1%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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karsisinda %0,5 deger kaybederken, Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endekslerinde ise sirasiyla %0,6 ve %0,7 oraninda gerile di. Ulke risk

primi ve uzun vadeli tahvil faizlerinde yiikselis stirdi.

Yeni giine kiiresel piyasalar zayif bir baslangi¢ yapt. Bu sabah Asya’da Cin’li gayrimenkul sirketi Evergrande ve enerji fiyatlanndaki ylkselis-
ler kaynakli endiseler stirerken, riskli varliklar satis baskisi altinda kaliyor. Evergrande Shengjing bankasinda sahip oldugu %20 hisseyi, yerel
Shenyang hiikiimetine 1,55 milyar dolara satarken, satistan elde edilen gelirin banka binyesindeki borglann kapatilmasinda kul lanilmasini
talep etti. Ancak bu islemin sirketin tahvil yatirrmcilanna olumlu bir etkisinin olmasi beklenmiyor. Bununla birlikte, Fitch bu sabah Evergran-
de’nin kredi notunu CC’den C seviyesine distirdiglinii agikladi. Gln(n ilerleyen saatlerinde ECB’nin diizenleyecegi merkez bankaciligi foru-
munda ECB, Fed ve diger gelismis Gilke merkez bankalarinin bagkanlannin yapacagi konusmalarizlenecekken, makroekonomik veri takviminde
Euro Bolgesi Eylil ayi ekonomik giiven endeksi ve ABD Agustos ayi bekleyen konut satislan takip edilecek. Yurtiginde glindem s akinken, Tark

finansal varliklann seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabile cegi 6ngoéruliyor.

ABD’de Conference Board tiiketici gliven endeksi Eyliil’de beklentilerin altinda kaldi. Agustos ayinda 115,2 olan Conference Board tlketici

gliven endeksi Eylil ayinda 114,5 olan tahminlerin altinda kalarak 109,3’e geriledi.

HMB Kamu Maliyesi Raporu’nun ikincisi yayimlandi. Raporda HMB, yil sonunda merkezi ydonetim biitgesinin 230 milyar TL agik verecegi 6n-
gorlislnu paylasirken, bitge agiginin gayri safi yurtigi hasilaya oraninin %3,5 olacagl tahmini yinelendi. Raporda, dénceki rap orda oldugu gibi
salgin kaynakli sorunlar nedeniyle bitge agigl Gzerinde artis baskisi olustugu belirtilerek, bunu 6nlemekigin tedbirler alin digi ve elde edilecek
mali alanin sadece salgin kaynakliilave harcama olursa kullanilacagi belirtidi. Bununla birlikte, Uretici ve tiketici enfla syonu arasindaki genis
makastan dolayi enflasyonist risklerin stirdigiini belirtti. Raporda yonetilen/y6nlendirilen fiyat ayarlamalarinin yani sira sa Igin kaynakli etkile-
riazaltmak amacayla belirli hizmet sektorlerine yonelik uygulanan KDV indirimlerinin enflasyonu azaltici rol oynadigina isaret edilirken, enflas-

yonla micadeleye destek kapsaminda 102,6 milyar TL’lik kamu gelirinden vazgecildig agiklandi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Etki Y atirnmlari Danisma Kurulu (EYDK) tarafindan hazirlanan rapora gore, etki yatirimlari potansiyeli 2020 sonu i tibariyle 2,3 trilyon dolara
¢tkti. EYDK Baskani Safak Miiderrisoglu, diinyada 2015 yilinda 15,2 milyar dolar olarak 6l¢iilen etki yatirimlan potansiyelinin, 2020 sonu itiba-
riye 2,3 trilyon dolara ¢iktigini kaydetti. Tirkiye’nin etki yatirirmlanndan %1 pay almasini hedeflediklerini kaydeden Muderrisoglu, potansiyelin

23 milyar dolar oldugunu ifade etti. Raporda Tirkiye'nin etki yatirnmlannda 9 ana sektor altinda 27 firsat alanina sahip oldugu belirtildi.

Hazir giyim sektoriiniin glindeminde yesil doniisiim yer aliyor. Tirkiye Giyim Sanayicileri Derneg (TGSD) Misterek Baskani Ramazan Kaya,
salgin ile birlikte hazir giyim ve konfeksiyon sektdriinde is yapma siireglerinin %30-40 oraninda degistigini ve sektdrde yeni dénemin temel
dinamiklerini dijitallesme, strdurdlebilir ve yesil Gretimin olusturdugunu kaydetti. TGSD Miisterek Baskani Sanem Dikmen ise, Tlrkiye’den
alim yapan kiiresel markalarin 2025’ten itibaren tedariklerini siirdiirilebilir Griinlerden karsilamaya baslayacagini soyledi. Tiirkiye ‘nin yillik 1,3
milyon ton civannda hazir giyim ve konfeksiyon ihracati bulundugunu kaydeden Sanem, rekabet giiciiniin kaybedilmemesiicin 2025'e kadar

ihracatin %20’sinin organik pamuk temelli iplik ve kumasiceren trlnlerden olusmasi gerektigini ifade etti.

Tiirkiye Kigali Degisikligi’ni onayladi. Turkiye Cumhuriyeti’'nin Montreal Protokoli’nde 2016 yilinda yapilan Kigali Degisikligi adi verilen degi-
sikligi onayladigina dair karar Resmi Gazete’nin 28 Eylil 2021 tarihli sayisinda yayinlandi. Boylece Turkiye, iklim degisikligi agisindan karbondi-
oksitten gok daha olumsuz etkiye sahip florlu sera gazlarinin Gretim ve tiiketimini 30 yil iginde %80 oraninda azaltmayi taahh Gt etmis oldu.
Kigali Degisikligi sayesinde 2050 yilina kadar kiiresel dlgekte 80 milyar tonu askin karbondioksit esdegeri emisyonun énlenebilecek. Turkiye,

Kigali Degisikligi’ni onaylayan 127. llke oldu.

Tuz Golii Gaz Depolama Tesisi'nin %51'i tamamlandi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, tuzyapilarinda insa edilen diinyaninen
blylgl olan Tuz Goliu Dogal Gaz Yer Alti Depolama Tesisi'nin %51'inin tamamlandigini agikladi. Tiirkiye 'nin toplam dogal gaz depolama kapa-

sitesinin yansini karslamasi hedeflenen tesisin 2023 yilinda tamamlanmasi hedefleniyor.
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Turkiye’de riizgar ve glinesten elektrik Gretimi ithal komiire kiyasla daha ekonomik hale geldi. Ember tarafindan yayinlanan yeni ¢calismaya
gore, yeni kurulacak glinesve riizgar santrallerinden elektrik Gretme maliyetinin, ithal komiirle ¢alisan halihazirda isletmede ki termik santral-
lerdeki iretim maliyetlerinden ¢cok daha disiik oldugunu ortaya koyuyor. Turkiye’de yeni bir riizgar ve giines santrali ile elde edilecek elektri-
gin maliyeti sirasiyla megavatsaat (MWh) basina 40,8 dolar ve 51,9 dolar iken, ithal kdmdrle galisan mevcut termik santraller icin ortalama

maliyet MWh basina 73 dolara ulasiyor.

Petrol, 2045 yilina kadar kiiresel enerji portféyiinde en biiyiik paya sahip kaynak olmaya devam edecek. Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgii-
td’nin (OPEC) “2021 Dinya Petrol Gorinim{” raporuna gore, 2020’de glinliik 275,4 milyon varil petrol esdegeri seviyesinde olan kiresel
enerji talebi, 2045'te glinliik 352 milyon varil petrol esdegerine ulasacak. Kiiresel petrol talebi, uzun vadede 2020'deki giinlii k 82,5 milyon va-
ril petrol esdegerinden 2045'te 99 milyon varil petrol esdegerine yiikselecek. Gegen yil kiiresel enerji talebinin %30'unu olusturan petrol, sal-
gin sonrasi talepteki toparlanmanin etkisiyle 2025'e kadar kademeli olarak %31'in Gizerine gikacak, ardindan distise gegerek 2045'e kadar %28

olacak.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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