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Kiiresel risk istahi tahvil faizlerinin zirveden doniisii ile bir miktar toparlaniyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin dalgali bir seyir izledi. ABD’de ikinci ¢eyrek nihai biylime Giinliik Degisimler

verilerinde dncli hesaplamalar teyit edilirken, yilliklandirilmis olarak %2,1’lik biyime kaydedildi.
Euro Bolgesi Eylil ayi genel ekonomik gliven endeksi tahminlerin lzerinde gelirken, Almanya Eylil Dolar/TL BiST 100
ayl 6ncl enflasyon verileri beklentilerin hafif altinda geldi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi ve 7% A 20% 8219 A 01x
Richmond Fed Baskani Thomas Barkin bir baska faiz artisina gerek olup olmadigini séylemek igin R R10V
hentiz erken oldugunu belirtirken, Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee ise enflasyonu kontrol 216 A  46bp 2751 A bp

altina almak igin sert istihdam kayiplarinin gerekli oldugunu belirten geleneksel ekonomi gorusiine
DXY MSCI Diinya

fazla agirhk verilmemesi gerektigini bildirdi. Meksika Merkez Bankasi beklentiler dogrultusunda
1062 ¥ -0.4% 285 A 0.5%

politika faizinde degisiklige gitmedi ve %11,25 seviyesinde sabit tuttu. Gin iginde %4,69'u géren

ABD 10 yilhik tahvil faizi ilerleyen saatlerde hizli geri dondii ve gini 3 baz puan duslsle Altin (ons, $) ABD 10Y
%4,60’tan tamamladi. Almanya 10 yillik tahvil faizi ise giinlik bazda 14 baz puan yikselisle %2,97 1865 ¥ 05% 450 ¥ by
seviyesinden kapandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,4 gerilerken, MSCI Brent varl ) Karbon (ton, €
diinya geneli hisse senedi endeksi %0,5 artis kaydetti. Dolar endeksi %0,4 gerilerken, gelismekte %54 W -12% 87 A 05%
olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyati

%1,2 dugserken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %2,6 artig yasandi. Altinin ons fiyati %0,5

disus gosterdi.

Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi diin ayrisan bir tablo ¢izdi. Cumhurbagkani
Yardimcisi Cevdet Yilmaz baskanlhginda toplanan Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK) toplantisinda,
finansal piyasalarda TL cinsinden enstriimanlarin gesitlendirilmesi ve yatirimcilar icin daha cazip
hale getirilmesi kapsaminda yuratilen ¢alismalar ele alindi. TCMB son Para Politikasi Kurulu
toplanti 6zetlerinde enflasyon beklentilerindeki mevcut seyir ve fiyatlama davranislarindaki
bozulmanin, enflasyon goriinimiine dair yukari yonli riskleri canh tuttugu ifade edildi. Fiyat

istikrarindaki bozulmanin makroekonomik istikrar ve Ozellikle finansal istikrar Gzerinde

Déviz Kurlannda Giinliik H:

MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi I o MSCl Tiirkiye [ o]

Euro/Dolar 0.6% MSCI Avrupa 0.9%
ingiliz Sterlini/Dolar 0.5%

MSCI Latin Amerika 0.7%

JP Morgan GOU Endeksi 0.4%
MSCI Kuzey Amerika 0.6%
Dolar/Brezilya Reali -0.2%
X MSCI Diinya 0.5%
Dolar/Japon Yeni -0.2%

Dolar Endeksi -014% MSCI GOU Avrupa 0.0%
Dolar/Meksika Pesosu -0.7% MSCl GOU -0.4%

Dolar/Giiney Afrika Randi -1.1% MSCI Asya Pasifik -0.5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Agustos -12,2
Euro Bolgesi TUFE (yillik degisim) Eylil 4,6% 5,.2%
ABD (ekirdek PCE Fiyat Endeksi (yillik degisim) Agustos 4,2%

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

olusturabilecegi risklere dikkat gekilirken, enflasyon goriiniiminde belirgin iyilesme saglanana kadar parasal sikilastirmanin gerektigi
zamanda ve gerektigi 6lciide kademeli olarak giiclendirilecegi yinelendi. Diin Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla
%0,1 ve %0,8 artis gosterdi. Ulke risk primi ve kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri yiikseldi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirhkli

sepet kur karsisinda dalgali bir seyir izledi.

Yeni giinde kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Japonya’da Agustos ayi ekonomik aktivite verileri
karisik sinyaller verirken, ABD tahvil faizlerindeki zirveden dons riskli varliklari destekliyor. Bugiin kiiresel tarafta Euro Bolgesi Eylul
ayi 6ncii enflasyon verileri ile ABD Agustos ayi bireysel tiikketim harcamalari fiyat endeksi gelismeleri agiklanacak. Yurtiginde ise TUIK

Agustos ayi dis ticaret istatistiklerini yayimlayacak.

Euro Bolgesi’nde Eyliil ay1 ekonomik giiven endeksleri beklentilerin iizerinde geldi. Agustos ayinda 93,6 olan genel ekonomik gliven
endeksi Eylil’'de 92,4 olan beklentilerin Uzerinde kalarak 93,3 degerini aldi. Sanayi sektéri gliven endeksi -9,9’dan -9,0'a
toparlanirken, hizmet sekt6ru gliiven endeksi 4,3’ten tahminlerin Gzerinde kalsa da 4,0’a hafif geriledi. Tiiketici gliven endeksi ise 6n

hesaplamalarla uyumlu sekilde -16,0’dan -17,8’e indi.

Almanya’da tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Eyliil ay1 6n hesaplamalari ve Agustos ayi perakende satislar tahminlerin altinda kaldi.
Avrupa Birligi uyumlu TUFE aylik bazda Eyliil’de %0,2 ile beklentilerin altinda artarken, yillik enflasyon Agustos ayindaki %6,4’ten %

4,3’e geriledi. Ulkede perakende satislar ise Agustos’ta aylik bazda %1,2 azalarak %0,5 artis beklentilerinin altinda kaldi.

Japonya’da Agustos ayi aktivite verileri karigik bir tablo gizdi. Temmuz ayinda %2,7 olan issizlik orani hafif gerileyecegi beklentilerine
karsin yatay kaldi. Perakende satislar ayhk bazda %0,4’lik tahminlerin altinda %0,1 artarken, sanayi Uretimi %0,8 daralacagi

beklentilerinin aksine yatay kaldi.

Eylil’iin tGiglincii haftasinda TCMB rezervlerinde hizh artis gézlendi. 22 Eylil’de biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik bazda
yaklagik 0,2 milyar dolar artarken, déviz rezervleri yaklasik 3,8 milyar dolar yikseldi. Boylece briit rezervler 125,5 milyar dolara

yukselirken, net rezervler de 17,6 milyar dolardan 24,0 milyar dolar seviyesine yikseldi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi iki haftalik Yabancilarin Kurve Fiyat Etkisinden Arindirilmis Portfoy

aranin ardindan pozitife dondii. TCMB’nin fiyat ve kur Hareketleri (Milyon )
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22 Eylul’de biten haftada 74,4 milyon dolar karsiligi Tirk 400
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

(YP) mevduatlar yaklagik 1,2 milyar dolar diisiis gosterdi.
TCMB'nin verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden arindirilmis olarak 1,2 milyar dolar gerilerken, tizel
kisiler YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak 5 milyon dolar azaldi. 22 Eyliil 2023 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat

miktari, gegen yilin ayni ddnemine gore %13,4 azalarak 209,4 milyar dolar oldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Meka Beton’un halka arz bagvurusunu onayladi. Sirket, halka arz ile ¢ikarilmis sermayesini 50,0
milyon TL’den 62,5 milyon TL’ye yiikseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 4,4 milyon TL nominal bedelli paylari satisa ¢gikarmay:i planliyor.

Halka arzda 1 TL nominal degerli paylar 25 TL sabit fiyat (izerinden satisa sunulacak.

Tiirkiye, Moldova'ya 2 milyon metrekiip dogal gaz ihra¢ edecek. Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.S. (BOTAS) tarafindan yapilan
aciklamaya gore, Moldova sirketi East Gas Energy Trading ile dogal gaz ihracati anlasmasi imzalandi. Anlasma kapsaminda BOTAS, 1
Ekim tarihinden itibaren Moldova’ya ginliik 2 milyon metrekip dogal gaz aktaracak. BOTAS daha 6nce Yunanistan, Bulgaristan,

Macaristan ve Romanya ile dogal gaz ihracatina iligkin anlasma gergeklestirmisti.

Azami uzlagtirma fiyatt mekanizmasi 1 Ekim tarihinden itibaren uygulanmayacak. Basinda ¢ikan habere gore, elektrikte 1 Ekim
tarihine kadar uygulanmakta olan azami uzlastirma fiyatt mekanizmasi bu tarihten itibaren uygulanmayacak. Bununla birlikte, basinda
ctkan bir diger habere gore, sanayi ve ticarethanelere uygulanan elektrik tarifesine 1 Ekim tarihinden itibaren %20 oraninda zam

yapilacak.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danigsmanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



