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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinii yiikselisle tamamladi. ABD’de
bireysel tiketim harcamalari (PCE) endeksi Agustos ayi verileri yayimlanirken, rakamlar
beklentiler dahilinde gerceklesti. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artisla %4,19'a
cikarken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan disisle %2,75 seviyesine geldi. Dolar

endeksi %0,4 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3
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Ulke risk primi yataya yakin bir seyir izlerken, TL cinsi tahvil faizlerinde yiikselis gérildi.
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Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Basinda ¢ikan haberlere gére, ABD
Baskani Donald Trump, federal hilkimetin kapanmasini dnlemek icin ABD Kongresi'nin
dort blyiik lideriyle buglin Beyaz Saray’da bir araya gelecek. Kiresel tarafta bugiin Euro
Bolgesi Eylul ayi tlketici gliven endeksi nihai rakamlari takip edilecek. Yurtiginde ise

TUIK Eylil ay1 ekonomik gliven endeksi verilerini yayimlayacak.

ABD’de Agustos ayi PCE fiyat endeksi verileri beklentiler dahilinde gergeklesti. Aylik
bazda bireysel gelirlerdeki degisim %0,4 olurken, bireysel harcamalar aylik bazda %0,6
artti. Ayni dénemde PCE fiyat endeksi tahminlerle uyumlu sekilde bir 6nceki aya gore
%0,3 yikselirken, PCE yillik enflasyonu %2,6’dan %2,7’ye yiikseldi. Gida ve eneriji harig
cekirdek PCE aylik enflasyonu %0,2 gelirken, ¢cekirdek PCE yillik enflasyonu %2,9’da sabit
kaldi.

Ddviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

TUSIAD 2025 yili ikinci ceyrek maliyet bazh rekabet giicii endeksi (TUSIAD-RGE) verilerini yayimladi. Buna gore endeks
2025 yih ikinci ceyrekte ceyreklik bazda %3,0 artisla 86,1’den 88,8 seviyesine yiikseldi. TUSIAD degerlendirmesinde, bu
donemde, doviz kurlarinin dolara kiyasla belirgin olarak deger kazandigi rakip Ulkelerde dolar bazindaki maliyetlerde
onemli dliizeyde artislar gerceklesirken, yurt ici maliyetlerin daha ihmli seyrettigini ifade etti. Enerji disinda diger yurt ici

maliyet kalemlerindeki degisimin rakip tlkelerin altinda gergeklestigini belirtti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirk Telekom, stratejik girisimlerinin ve biiyiime planlarinin finansmani amaciyla HSBC ile 221,8 milyon dolar tutarinda
kredi anlagsmasi imzaladi. S6z konusu kredinin nihai vadesi Mayis 2036, ortalama vadesi 4,4 yil, sigorta primi ve diger pesin

maliyetler dahil toplam maliyeti ise yillik SOFR + %2,37 oldu.
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ABD Baskan’i Trump, TikTok’'un ABD’deki operasyonlarinin elden cikarilmasini iceren bir anlasmanin onini agacak
Yonetici Kararnamesi imzaladi. Onerilen anlasma gercevesine gére, TikTok’'un ABD operasyonlari, ¢ogunlugunu ABD’li
sirket ve yatinnmcilarin olusturdugu bir ortakliga satilacak. TikTok'un sahibi olan Cin’li sirket Bytedance ise 2024 yilinda
¢ikarilan yasayla uyumlu olarak ortaklikta yalnizca %20’nin biraz altinda bir paya sahip olacak. Ortakligin iginde yer alan
Oracle, bir giivenlik danismani gibi rol oynayacak. Oracle, TikTok'un yeni igerik tavsiye eden algoritmasini kot amaglar icin
kullanihip kullanilmadigini belirlemek igin inceleyecek ve ABD'li kullanicilarin verileri Oracle’in sagladigi bulut deposuna

kaydedilecek.

Irak — Tiirkiye Ham Petrol Boru Hatti’ndan petrol akisi bugiin itibariyla tekrar basladi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani
Alparslan Bayraktar sosyal medya lzerinden yaptigi agiklamada Subat 2023’te yasanan depremler nedeniyle gegici siireyle
kapali kalan ve Ekim 2023’te Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS) tarafindan operasyona hazir hale getirilen boru

hattindan bu sabah itibariyla petrol akisinin yeniden basladigini belirtti.
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Kalkinma Glindemi
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



