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Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi dalgali bir seyir izliyor

Makroekonomik giindemin sakin oldugu diin Cin’e yonelik endiseler ve merkez Giinliik Degisimler

bankalarindan gelen sahin mesajlarla riskli varliklarda satig baskisi goézlendi. ABD
Merkez Bankasi (Fed) Uyesi ve New York Fed Baskani John Williams Eylil ayina gore Dolar/TL BIST 100
daha yiksek bir faiz patikasi 6ngordigini soylerken, isgliciine olan talebin glgli ve 1862 & 02 8 A 106

¢ekirdek enflasyonun yiksek olusuna dikkat g¢ekti. St. Louis Fed Bagkani James Bullard

TR2Y TR 10Y
piyasalarin, Fed’in enflasyonu kontrol altina almak igin daha agresif olmak durumunda 1071 ¥ -10bp 1084 = 0bp
kalmasini biraz hafife aldigini belirtti. Richmond Fed Baskani Thomas Barkin enflasyonu
dislirmek icin ulasilmasi gereken nihai faizin gegtigimiz aylarda dngorilen seviyelere oK MScl Danya

st icin ulasi I ihai faizi imiz ] Vi
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gore daha vyiksekte olusacagini belirtirken, artinmlarin daha yavas bir hizda
yapilabilecegi goriisiinde oldugunu soyledi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Altin (ons, $) ABD 10Y
Christine Lagarde enflasyonda ylikseligin siirebilecegini, risklerin yukari yénde oldugunu 1w 0% 30 = 0bp
ve ECB’nin daha fazla faiz artirrmina gitmesi gerekebilecegini soyledi. ECB Uyesi ve Brent (v, § Karbon ton, €
ispanya Merkez Bankasi Baskani Pablo Hernandez de Cos niceliksel daralmanin oldukga 832 ¥ -05% 788 ¥ -01%
kademeli ve dngorilebilir olmasi gerektiginin altini gizdi. Sahin mesajlara karsin, glivenli
liman arayistyla ABD 10 yillik tahvil faizi %3,70’te yatay kaldi. Dolar kiiresel dlgekte gugli Not: Veriler bir dnceki islem giini kapanislarini

baz almaktadir.
seyrederken, altin fiyatlari %0,9 geriledi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,5 dustd.

MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,1, MSCI diinya geneli hisse

senedi endeksi %1,3 geriledi.

Tiirk finansal varliklarda diin pozitif ayrisma gozlendi. Yurtici makroekonomik giindem
sakinken, Borsa istanbul 100 ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %1,0 ve %1,1 yiikseldi.
Tahvil faizleri gerilerken, TL dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,1 deger

kazandi. Ote yandan, iilke risk primi hafif yiikseldi.

Déviz Kurlarinda Giinliik Harek MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi l 0.2% MSCI Tiirkiye _ 0.8%
Dolar/Rus Rublesi 23% MSCl Avrupa 0.7%
Dolar Endeksi 0.7%
Dolar/Giiney Afrika Randi 04% WS Latin Amerika 0%
JP Morgan GOU Endeksi 0.0% MSCI 60U Avrupa -1.0%
Dolar/Japon Yeni -0.1% MSCI GOU 1.1%
Dolar/Meksika Pesosu -0.2%
MSCl Asya Pasifik -1.2%
Euro/Dolar -0.6%
Dolar/Brezilya Reali -0.8% Ml Diinya =2
Ingiliz Sterlini/Dolar -1.1% MSCl Kuzey Amerika -1.5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi
Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Ekim 9,6
Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Kasim 97,1
Almanya TUFE (aylik degisim) Kasim -9%0,2 %0,9

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar karisik bir baslangi¢ yapti. Cin’de yiiksek COVID-19 vaka sayilarina karsin, gayrimenkul
sektoriine yonelik destek paketi konusundaki ¢alismalarin hizlanabilecegi beklentileriyle riskli varliklar yeni gline toparlanarak basladi.
Gulnin ilerleyen saatlerinde jeopolitik belirsizliklere dair haber akisina ek olarak Euro Bélgesi Kasim ayi ekonomik gliven endeksleri,
Almanya Kasim ay! tiiketici enflasyonu 6n sonuglari ile ABD Kasim ayi tiiketici gliven endeksi ve Eylul ayi konut fiyat gostergeleri takip
edilecek. Yurticinde TUIK Ekim ayi dis ticaret istatistiklerini yayinlayacakken, Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel risk

istahinin yaninda yurticinde ekonomi disi gelismelere dair haber akisi Gnemli olabilecek.

Diinya Ticaret Orgiitii’'niin (DTO) mal ticareti barometresi 2022’nin son aylarinda yavaslama sinyali veriyor. Ticaret barometresi
endeksi hem genel egilimin hem de bir &nceki ay seviyesinin altinda kalarak mal ticaretinde trend alti performansa isaret ediyor. DTO

2022’de diinya mal ticaretinin %3,5 2023’te ise %1 oraninda biylime kaydetmesini bekliyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Volkswagen’in Cin’deki Chengdu fabrikasinda iliretime gegici olarak ara verdi. Alman basininda yer alan habere gore, ulkedeki

COVID-19 vakalarindaki artis ve kisitlamalar s6z konusu fabrikada tiretimin durmasina neden oldu.

Avrupa, Afrika’ya iliskin bir dizi isbirligi paketi agiklad. isbirligi paketinin icerisinde altyapi yatirimlarina 750 milyon euro ve iklim
degisikligi icin 1 milyar euroluk kaynak yaratilirken enerjide Afrika’nin Kita Master Plani’'nin gelistirilmesi icin calisilacagi belirtildi.
Bununla birlikte gida giivenligi igin 570 milyon euro paket agiklanarak Avrupa’nin bodlgeye 2024 yilina kadar 4,5 milyar euroluk hibe
destegine ulasildigina isaret ediliyor. Bolgesel deger zincirlerinin gelisimi ve Afrika’nin sanayilesmesi icin de birlikte calisilacagi ifade

edilen pakette 2022-2024 dénemi icin baris destegi icin 600 milyon euroluk taahhtidin alt giziliyor.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



