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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara din ayrisan performanslar kaydettiler. ABD’de resmi tatil
nedeniyle piyasalar kapaliydi. Almanya’da Kasim ayi 6nci enflasyon verileri agiklanirken,
ayhk enflasyonda beklentilerin 6tesinde disiis goriildi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
Uyesi Francois Villeroy de Galhau, ECB'nin gelecek ayki toplantida daha buyiik faiz
indirimi konusunda kapiyi acik tutmasi gerektigini sdyledi. Basinda ¢ikan haberlere goére,
Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii ve Miittefikleri’nin (OPEC+) petrol arziyla ilgili yapacagi
toplanti 1 Aralik’tan 5 Aralik’a ertelendi. Almanya 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan
gerilemeyle %2,13 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 ylikselirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger kazandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,7 gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde %0,1 artis gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyati %0,6 yukselirken,
Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %0,6 disls kaydedildi. Altinin ons fiyatt %0,2
yukseldi ve Bitcoin %1,3 distsle 95 bin 136 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin gorece sakin bir seyir izledi. TUIK
Ekim ayi dis ticaret istatistiklerini yayimlandi. TCMB’nin son para politikasi kurulu
toplanti 6zetinde mevsim etkilerinden arindirilmis gida disi aylik tiketici enflasyonunun
kademeli bir yavaslama egilimi icerisinde oldugunun gézlendigi belirtildi. Borsa istanbul
gosterge 100 endeksi yatay seyrederken, gosterge 30 endeksi diin glinii %0,2 yukselisle
tamamladi. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde énemli bir degisim
gorilmedi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda yataya yakin bir seyir

izledi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yeni gliniin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Bugilin
kiiresel tarafta Euro Bolgesi Kasim ay1 éncii enflasyon verileri takip edilecek. Yurtiginde ise TUIK {giincii ceyrek biyiime

rakamlarini agiklayacak. Ayrica, TCMB Finansal istikrar Raporunu yayimlayacak.

Almanya’da oncii hesaplamalara gore tiiketici enflasyonu Kasim’da beklentilerden zayif geldi. Tiketici fiyat endeksi

(TUFE) aylk bazda %0,5 olan tahminlerin 6tesinde %0,7 gerilerken, yillik enflasyon Ekim’deki %2,4’te yatay kald..

Japonya’da aktivite verileri Ekim’de beklentilerin altinda kaldi. Aylik bazda sanayi Gretimi %4,0 olan tahminlerin altinda
%3,0 artarken, perakende satislarda aylik artis %0,1 ile %0,4’lik beklentilerden dislik gerceklesti. Ekim’de konut
baslangiglari yillik bazda %2,9 ile tahminlerin 6tesinde daralirken, issizlik orani Eylil'deki %2,4’ten %2,5’e ¢ikt. Ekim ayinda

36,2 olan tiiketici gliven endeksi ise Kasim’da 36,4 degerini alarak beklendigi kadar guiglu bir toparlanma kaydetmedi.

Ekim ayinda yillik bazda ihracat artarken, ithalatta degisim goriilmedi. ihracat yillik bazda %3,1 yiikselerek 23,5 milyar
dolar olurken, ithalat 29,4 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilerde
Ekim’de aylik bazda ihracatta %0,5, ithalatta %3,1 artis kaydedildi. 2023 Ekim’de %77,5 olan ihracatin ithalati karsilama
orani 2024’(in ayni ayinda %79,9’a ¢ikti. Dis ticaret acigl 6,6 milyar dolardan 5,9 milyar dolara geriledi. Ekim ayi verilerinin
detaylari, dis ticaret ana pazarlarindaki ayrismaya ragmen ihracatta yiikselise isaret etti. ithalat tarafinda ise, cekirdek

ithalattaki artisa ragmen enerji ve altin alt kalemlerindeki gerilemenin dengeleyici bir etki yaptigi géruldi.

22 Kasim haftasinda TCMB rezervlerinde ayrisma goriildii. 22 Kasim haftasinda TCMB doéviz rezervleri haftalik bazda
yaklasik 3,4 milyar dolar gerilerken, altin rezervleri 3,3 milyar dolar artis gosterdi. Boylece briit rezervler 156,6 milyar

dolara indi. Ote yandan, net rezervler 22 Kasim haftasinda 59,1 milyar dolardan 60,9 milyar dolara yiikseldi.
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gerileme kaydetti. 22 Kasim 2024 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat miktari, gecen yilin ayni dénemine gére %6,1

azalarak 195,8 milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Genel Saglk Sigortasi'na iliskin kanun teklifi TBMM Saglik, Aile, Calisma ve Sosyal isler Komisyonu'nda kabul edildi.
Yapilan degisiklik ile saghk kuruluslari ve saglik meslegi mensuplarina miracaat edenlerden elde edilen veriler Saglik
Bakanligi tarafindan islenebilecek. Aile Hekimligi Kanunu'ndaki degisiklikle de belirli kosullar harig aile hekimligi hizmetleri
Ucretsiz olacak. Yabanci 6grenciler de bir egitim kurumuna kayitlari devam ettigi middetce genel saglk sigortasindan
yararlanabilecekler. Teklif ile yapilan bir baska degisiklik ise ziraat odalarinin tarimsal faaliyette bulunan sigortal bildirim
yukUmluliiklerindeki zorluklari ortadan kaldirmayi amagliyor. Buna gore bu hilkmiin yirirlik tarihinden énce kanuni siiresi
disinda veya hiikmin yararlik tarihinden itibaren 6 ay icinde yerine getirilen bildirimler icin idari para cezasi

uygulanmayacak.

Tiirkiye iklim Portali kullanima agildi. iklim Degisikligi Baskanligi
tarafindan kullanima agilan Tiirkiye iklim Portali, dogru ve giincel
bilgileri sunarak karar alicilar, bireyler ve paydaslar i¢in bir rehber
olmayi amacliyor. Portal sayesinde sera gazi emisyonlari, sicaklik
degisimleri gibi iklim verileri, proje takibi ve iklim eylem planlarinin

izlenmesi yapilabilecek.

TSKB Ekonomik Arastirmalar "Karbondan Krediye: Onarici Tarim ©

ve Karbon Kredileri" raporunu yayimladi. TSKB Bakis Afet Seri-

si'nin 5. raporu “Karbondan Krediye”, topragi, topragin korunabilmesi icin onarici tarim pratiklerini ve bu pratiklerden elde
edilebilecek karbon kredileri ele aliyor. Raporda Turkiye’de onarici tarim uygulamalarinin hayata gegirilmesi icin deprem
bolgesinin dnceliklendirilmesi , bu sayede bodlgenin toparlanma ve yeniden yapilandiriima siireglerinin desteklenmesi 6neri-

liyor. Rapora ulasabilirsiniz.


https://www.tskb.com.tr/uploads/file/karbondan-krediye.pdf
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

350
300
250
200
150
100
50 : ; : ; ; ; ; ; : ‘ ‘
] Q Q Q R Q 3 & & S 3 3
© = > » © Ny > »
§ 2 f : 2 £ 8§ & £ §F T &
—mXU100 ====XU030 =====XBANK ====XUSIN
Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
111 48
46
107 24
22
4,0
103
3,8
36
99 3,4
3,2
95 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 3,0
o0 ” A < < = < < < < s <
2 & § &8 %8 ¥ 8 ¥ 8 8 8 s
@ ® © = 0 > N = =
¢ &£ 8§ 2 & ¢ § § §F 3% %z E
@ Dolar Endeksi @ ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)

Kiiresel Gosterge Faizler (%)

=
3,5
3,0
2,5 T T T T T T T T T T T
b ] S 3 B 3 2 S S S 2 S
@ 1] < 2 = @ > '~ = =
¢ £ § 3 & =2 § £ F 2 =z B
-3ayhk -6ayllk e====Euribor-3ayllkk === Euribor- 6 aylik




Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



